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1. APRESENTACAO

Em razao de uma série de fatores de ordem econdmico-financeira que afetaram as
operacoes do Grupo Oi (conforme definido abaixo) e contribuiram para o agravamento
da sua situagao financeira, as seguintes empresas OI S.A. - Em Recuperacao Judicial
(“Oi”), sociedade anonima de capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
76.535.764/0001-43, com sede e principal estabelecimento na Rua do Lavradio n® 71,
Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP 20230-070; TELEMAR NORTE LESTE S.A. - Em
Recuperacdo Judicial (“Telemar”), sociedade andnima de capital fechado, inscrita no
CNPJ/MF sob o n?® 33.000.118/0001-79, com sede e principal estabelecimento na Rua do
Lavradio n® 71, Centro, Rio de Janeiro - R], CEP 20230-070; OI MOVEL S.A. - Em
Recuperacdo Judicial (“Oi Moével”), sociedade andnima de capital fechado, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 05.423.963/0001-11, com sede e principal estabelecimento no Setor
Comercial Norte, Quadra 3, Bloco A, Edificio Estagao Telefonica, térreo (parte 2), Brasilia
- DF, no Setor Comercial Norte, Quadra 3, Bloco A, Edificio Estacao Telefonica, térreo
(parte 2), CEP 70.713-900; PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V.
— Em Recuperacao Judicial (“PTIF”), pessoa juridica de direito privado constituida de
acordo com as Leis da Holanda, com sede em Amsterdam, Delflandlaan 1 (Queens
Tower), Office 705, 1062 EA, e principal estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro;
e OI BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A. - Em Recuperagio Judicial (“Oi
Coop”), pessoa juridica de direito privado constituida de acordo com as Leis da Holanda,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 16.770.090/0001-30, com sede em Amsterdam, Delflandlaan
1 (Queens Tower), Office 705, 1062 EA, e principal estabelecimento nesta cidade do Rio
de Janeiro (sendo OI, TELEMAR, OI MOVEL, PTIF e O1 COOP em conjunto doravante
denominadas como “Grupo Oi” ou “Recuperandas”), juntamente com as sociedades
COPART 4 PARTICIPACOES S.A. - Em Recuperacio Judicial e COPART 5
PARTICIPACOES S.A. - Em Recuperacio Judicial que foram posteriormente
incorporadas, respectivamente, na Telemar e na Oi, ajuizaram, em 20 de junho de 2016
pedido de Recuperacao Judicial (“Recuperacao Judicial”) perante a 72 Vara Empresarial
da Comarca da Capital-R] (“Juizo da Recuperacao Judicial”). Em 29 de junho de 2016, o
pedido de processamento da Recuperacao Judicial do Grupo Oi foi deferido pelo Juizo
da Recuperagao Judicial, tendo sido o respectivo Plano de Recuperacao Judicial aprovado
pelos credores do Grupo Oi em Assembleia Geral de Credores realizada nos dias 19 e 20
de dezembro de 2017 e homologado pelo Juizo da Recuperacao Judicial por decisao



proferida no dia 8 de janeiro de 2018 e publicada em 5 de fevereiro de 2018 (“PR]” ou
“Plano Original”, o qual consta do Anexo I ao presente Aditamento).

Diante da necessidade de reestruturar tanto as operagdes do Grupo Oi como seus
passivos, o Plano Original descreveu as diferentes condi¢des e medidas a serem adotadas
para reverter a momentanea crise do Grupo Oi de acordo com o art. 53 da Lei n®
11.101/2005 (“LFR”), tendo sido demonstrada sua viabilidade economico-financeira e
operacional, bem como a rentabilidade de suas atividades. O Plano Original apresentou
informagoes detalhadas sobre a origem dos recursos para o soerguimento e continuidade
das atividades empresariais e sociais do Grupo Oi, suas necessidades correntes e,
principalmente, o cronograma para quitacdo das suas obrigagdes com os Credores
Concursais conforme novadas pelo referido plano.

Nao obstante o bom andamento da implementagao das medidas previstas no
Plano Original, as quais ja foram em grande parte concluidas e foram importantes para a
recuperagao das Recuperandas, o Grupo Oi entende ser necessario aperfeigoar o Plano
Original diante de um novo contexto juridico, regulatdrio e mercadoldgico, permitindo,
assim, a preservacao das suas atividades empresariais e, consequentemente, a
manutencao da fonte produtora e de postos de trabalho, bem como a promogao de sua
fungao social. Referido aperfeicoamento decorre, principalmente, (i) de fatores externos
imprevisiveis na época da aprovacao do Plano Original, os quais serdo detalhados ao
longo do presente Aditamento ao Plano Original (“Aditamento” ou “Aditamento ao
PRJ”), (ii) das alteragdes que o Grupo Oi teve que fazer em seu plano estratégico de
negdcios (“Plano Estratégico”) e, ainda, (iii) da possibilidade de melhoria das condi¢des
de pagamento dos pequenos credores.

A viabilidade das medidas previstas neste Aditamento para a recuperacao do
Grupo Oi e preservagao das suas atividades empresariais é atestada e confirmada pelo

laudo de viabilidade, nos termos do art. 53, incisos Il e III, da LFR, o qual consta do Anexo
I a este Aditamento.

2. DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

21. Defini¢des e Interpretacdo. Os termos e expressdes utilizados neste

Aditamento em letras maitsculas terdo os significados a eles atribuidos no Plano
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Original, exceto se expressamente alterados por meio do presente Aditamento. Os
principios e regras de interpretacdo descritos no Plano Original sao, por meio desta
clausula, incorporados e se aplicam integralmente a este Aditamento, exceto com relagao
ao disposto na Clausula 6.1 deste Aditamento, cujos termos serao incorporados ao Plano
Original.

3. MEDIDAS IMPLEMENTADAS EM CUMPRIMENTO DO PLANO ORIGINAL

Desde a aprovagao e homologacao do Plano Original, o Grupo Oi vem trabalhando
em conjunto com assessores juridicos e financeiros externos, no Brasil e no exterior, para
cumprir todas as medidas ali previstas, com o objetivo de concluir a restruturagao
idealizada no Plano Original e pagar tempestivamente os seus credores.

Dentre as medidas implementadas com sucesso pelo Grupo Oi, destaca-se o
Programa de Acordo com Credores, no ambito do qual mais de trinta mil credores
tiveram os créditos, de até R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), pagos logo apds a
publicacdo da decisao que homologou o Plano Original, conforme previsto em sua
Clausula 4.4.

O Grupo Oi também cumpriu todos os prazos para pagamento previstos no Plano
Original (i) dos Credores Trabalhistas, na forma da Cldusula 4.1; (ii) dos Credores
Quirografarios titulares de Créditos ME/EPP ou Créditos Classe III, na forma da Clausula
4.3.1.1; e (iii) das parcelas até entao devidas aos Credores Fornecedores Parceiros, na
forma da Clausula 4.3.5, bem como o prazo para que fosse convencionada a extingao dos
Créditos Intercompany, na forma da Clausula 4.6.

Em cumprimento a Clausula 4.3.3.5 do Plano Original, ao final de julho de 2018,
parte substancial da divida do Grupo Oi foi convertida em capital, por meio do Aumento
de Capital — Capitalizacao de Créditos, ocasidao em que foram subscritas 1.514.299.603
(um bilhao, quinhentas e quatorze milhdes, duzentas e noventa e nove mil, seiscentas e
trés) novas agOes ordindrias e 116.480.467 (cento e dezesseis milhoes, quatrocentos e
oitenta mil, quatrocentos e sessenta e sete) bonus de subscri¢ao, reduzindo o passivo
liquido das Recuperandas em mais de R$ 11.000.000.000,00 (onze bilhdes de reais).



Ja em cumprimento a Clausula 6 do Plano Original, em 25 de janeiro de 2019, o
Grupo Oi concluiu o0 Aumento de Capital Novos Recursos, por meio do qual acionistas e
Investidores Backstoppers subscreveram e integralizaram 3.225.806.451 (trés bilhdes,
duzentas e vinte e cinco milhdes, oitocentas e seis mil, quatrocentas e cinquenta e uma)
novas agoes ordindrias, representando um aporte de novos recursos na Oi no valor total
de R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhoes de reais).

Nos termos das Clausulas 3.1.3 e 5.1 do Plano Original, o Grupo Oi concluiu a
alienacao de diversos ativos, como forma de obtencdao de recursos essenciais a
reestruturacao das Recuperandas, incluindo imdveis e as relevantes operagoes de venda
da participacao aciondria que detinha na PT Ventures SGPS, concluida em 24 de janeiro
de 2020, e na Cabo Verde Telecom, S.A, concluida em 21 de maio de 2019.

Para fortalecer e otimizar sua estrutura societdria, as Recuperandas incorporaram
a Oi Internet na Oi Mdvel, e as Coparts 4 e 5 na Telemar e na O, respectivamente.

Desde a aprovagao do Plano Original, o Grupo Oi também concluiu com éxito as
mudangas previstas em sua governanga corporativa, substituindo oportunamente o
Conselho de Administracao Transitorio pelo atual Conselho de Administracao,
integralmente composto por conselheiros independentes. Além disso, implementou-se
uma transic¢ao equilibrada na composi¢ao da Diretoria da Oi, na forma prevista no PR],
que culminou com a saida dos diretores responsaveis pela implementacdo das medidas
e obrigagOes previstas no Plano Original, por novos diretores estatutarios para liderar
esta nova fase da companhia, focada na modernizagao da sua rede de fibra e digitalizagao
dos servigos, com maior flexibilidade operacional e financeira.

Todas as obrigacdes e medidas que dependiam exclusivamente das Recuperandas
foram devidamente realizadas, com sucesso, permitindo que o Grupo Oi cumprisse o
Plano Original e atingisse um nivel de desempenho operacional mais eficiente.

No entanto, pelas razoes expostas abaixo, mostra-se imprescindivel um ajuste de
rota, mediante a aprovacao do presente Aditamento, de forma que o Grupo Oi possa se
adequar a realidade atual da economia brasileira e mundial. As medidas propostas neste
Aditamento permitirdao que o Grupo Oi implemente seu Plano Estratégico consistente na
assuncao de um papel ainda mais relevante na criagao da maior rede de telecomunicagoes



do Pais, substituindo a antiga rede de cobre por redes modernas de fibra 6tica, essenciais
para garantir a qualidade e velocidade das conexdes moveis e fixas que a sociedade exige.

Ademais, serd possivel enfrentar os desafios do setor brasileiro de
telecomunicagdes, que exigem novos investimentos e adaptagao por parte das empresas
do setor por conta do crescimento da demanda por servigos prestados com uso intensivo
de tecnologia da informacao.

4. RAZOES E OBJETIVOS DO ADITAMENTO AO PLANO ORIGINAL

4.1. Principais Razdes do Aditamento. A necessidade de aditamento ao Plano

Original decorre de uma série de fatores que, conjugados, indicam uma relevante
alteracao do contexto considerado por ocasiao da elaboracao do Plano Original.

Apesar do cumprimento, até o presente momento, das obriga¢des previstas no
Plano Original e da notoria melhora nos indicadores operacionais do Grupo Oi, que
demonstram a viabilidade das Recuperandas, diversas medidas previstas no Plano
Original ainda nao puderam ser integralmente implementadas. Fatores externos e
imprevistos exigem a alteracdo de determinadas cldusulas e a inclusao de outras, de
modo a maximizar a liquida¢ao de ativos, aumentar a capacidade de investimentos do
Grupo O, viabilizar a implementacao de seu Plano Estratégico e eventualmente antecipar
o pagamento de suas dividas.

Dentre as relevantes questdes que justificam o aditamento ao Plano Original esta
a retencao de vultosos recursos em depositos judiciais. Tais recursos fizeram parte das
projecoes financeiras que serviram de fundamento para elaboracao do Plano Original e
deveriam ter sido integralmente levantados pelo Grupo Oi apds a aprovacao e
homologacdao do Plano Original, nos termos da sua Cldusula 3.1.8. Mesmo diante de
sucessivas decisoes proferidas pelo Juizo da Recuperacao Judicial determinando o
levantamento dos depdsitos em favor do Grupo Oi, os valores nao puderam ser
levantados por dois principais fatores: (i) insurgéncia de credores concursais, que
buscaram a satisfagao de seus créditos por meio do levantamento indevido de depdsitos;
e (ii) existéncia de juizos, em todo o territério nacional, que nao permitiram que o Grupo
Oi levantasse os valores depositados ou, pior, que determinaram o levantamento de tais
valores por credores concursais, contrariando as disposi¢oes do Plano Original e da LFR,
o que é objeto de amplo contencioso judicial.



O Plano Original, na sua Clausula 5.1, e conforme permitido pelo art. 66 da LFR,
também estabeleceu que o Grupo Oi poderia alienar ativos, incluindo imdveis, alguns
deles listados no seu Anexo 3.1.3, como forma adicional de obtencdo de recursos para
cumprimento de obrigacdes e aumento da capacidade de investimentos. Ocorre que,
além da notodria crise econdmica que, nos ultimos dois anos, assolou e ainda afeta a
economia brasileira, a atual crise sanitdria causada pelo COVID-19 tem prejudicado o
mercado em geral, reduzido a liquidez do mercado financeiro e, sobretudo, do mercado
imobiliario, dificultando o recebimento de propostas vantajosas para alienagao de grande
parte dos ativos das Recuperandas. As receitas decorrentes da alienacao de todos os
imoveis e demais ativos, expressamente previstas nas proje¢oes que respaldam o Plano
Original, destarte, ainda nao puderam ser efetivamente recebidas pelo Grupo Oi nos
niveis estimados.

Aspecto adicional que demanda o aditamento do Plano Original é a insurgéncia
da Agéncia Nacional de Telecomunicagoes — ANATEL, maior credora concursal
individual do Grupo Oi, quanto a submissao de seus créditos, decorrentes de multas
administrativas, aos efeitos da Recuperacao Judicial.

Diante do disposto acima, o Aditamento ao PR]J, tem como um dos objetivos
principais instituir mecanismos mais eficientes para implementar vendas de ativos ja
autorizadas pelas Clausulas 3.1.3 e 5.1 do Plano Original, bem como criar novas formas
de captagao de recursos que poderao viabilizar solugoes alternativas também ja previstas
no Plano Original para o pagamento de créditos relevantes, notadamente aquele detido
pela ANATEL.

Além disso, a época da elaboracdo e aprovacao do Plano Original, eram grandes
as expectativas, diante de informacgdes prestadas pelo Poder Publico, em torno da adogao
e implementacao de medidas, pelos Poderes Executivo e Legislativo, para adequar o
marco regulatério brasileiro das telecomunicagdes a realidade tecnoldgica do setor, o que
proporcionaria um desejavel aumento da competitividade das atuais concessiondrias de
servico publico de telefonia fixa e seria um fator determinante a contribuir com o
soerguimento do Grupo Oi.



No entanto, as iniciativas esperadas e necessdrias para o setor brasileiro de
telecomunicagdes somente tiveram evolugao efetiva mais recentemente, muito depois do
que era esperado pelo mercado e muitas delas ainda aguardam regulamentacdo para
serem concretizadas. E o caso, por exemplo, da Lei 13.879/2019, que decorreu do Projeto
de Lei da Camara 79 (“PLC 79”) — ou seja, mais de trés anos de tramitac¢do ao todo, o que
refletiu no atraso da prépria regulamentacdo da implementacao da adaptacao das
concessOes para autorizagdes, por meio da qual a Oi espera que a sustentabilidade do
servigo seja restabelecida. Este atraso refletiu negativamente na recuperagao economico-
financeira do Grupo Oi.

Nesse contexto, as Recuperandas foram e continuam sendo excessivamente
oneradas pelas pesadas obrigacdes regulatdrias relacionadas a prestacao do servico de
telefonia em regime publico, e pelo rigor da ANATEL no exercicio de suas fungdes de
fiscalizagao, em razao de fatos relacionados a procedimentos tecnicamente anacronicos.

A esse respeito, por exemplo, a publicagio do Plano Geral de Metas para
Universalizagao IV ocorreu apenas em dezembro de 2018, ao invés de dezembro de 2015
— conforme sucessivas alteragdes da Clausula 3.2 do Contrato de Concessao, que
textualmente previa essa data. Isso obrigou as Recuperandas a manterem o
direcionamento de recursos valiosos para o cumprimento de obrigacdes legais e
regulatdrias sem sentido pratico ou econdmico, como a instalagao e manutenc¢ao de uma
grande rede de obsoletos e deficitarios Telefones de Uso Publico, servigo de pouco uso
pela sociedade. Além disso, a demora na publicagao do Plano Geral de Metas para
Universalizagao IV acarretou, inclusive, o atraso na captagao de novos recursos prevista
no Plano Original, uma vez que a referida publicacao era uma das condi¢des para a
implementacao do Aumento de Capital Novos Recursos descrito no Plano Original.

Como exemplo dessa despropor¢ao entre as obrigacdes impostas as
Recuperandas, no ambito das exigéncias de universalizagao, vis-a-vis sua contrapartida
financeira, sao representativos os nimeros relativos aos Telefones de Uso Publico acima
mencionados: o Grupo Oi operava, em 2016, cerca de 641.000 (seiscentos e quarenta e um
mil) telefones publicos em todo o Brasil (exceto Sao Paulo), a um custo anual de
aproximadamente R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de Reais), ao passo que a
receita anual gerada por tais telefones publicos foi de apenas R$ 2.700.000,00 (dois
milhdes e setecentos mil reais) no referido ano de 2016 (tendo-se observado uma queda



de mais de 90% entre 2009 e 2016). E, como visto, as obrigagoes vigentes, em 2016, foram
mantidas até o fim do ano de 2018, quando foi finalmente publicado o Plano Geral de
Metas para Universalizagao IV.

Ainda nesse contexto, conforme ja referido, a conclusao da tramitacao do PLC 79
e a sua conversao na Lei n® 13.879/2019, que trouxe ao ordenamento juridico brasileiro a
possibilidade de adaptacao das concessdes de servico publico de telecomunicagdes em
autorizagdoes, sob o regime de direito privado, somente se concretizou muito
recentemente, ja no segundo semestre de 2019.

A tao aguardada entrada em vigor do novo marco regulatdrio pode representar
um novo horizonte para todo o setor brasileiro de telecomunicag¢des e para a manutencao
das atividades empresariais do Grupo Oi, por diversos motivos. Nesse ponto, as

Recuperandas destacam, ao menos, 3 (trés) deles:

Primeiro, a Lei n® 13.879/2019 trouxe a possibilidade de os contratos de concessoes
para a prestacao do servigo de telefonia fixa serem adaptados para autorizagoes, de modo
que a exploracao desse servico seja realizada sob o regime privado. A migracdao do regime
publico para o regime privado flexibiliza diversas obrigacdes regulatorias incidentes
sobre a concessao (tais como as de continuidade e de reversibilidade), proporcionando
maior eficiéncia operacional aos grupos que operam sob tal regime e, principalmente, da
quantidade de obriga¢Oes regulatdérias, uma nova perspectiva para a exploragao do
servico de telefonia fixa no Brasil.

Segundo, a Lei n®13.879/2019 delimitou com mais clareza a reversibilidade de bens
utilizados para a prestacao simultanea do servico de telefonia fixa em regime publico e
de outros servicos de telecomunicacdes em regime privado (os chamados “bens
multisservigo”), prevendo que esses bens deverao ser valorados na proporgao de seu uso
para a concessao. Com esse movimento, a Lei n® 13.879/2019 reconheceu que a
reversibilidade de bens multisservigo devera se operar apenas sobre a posse da parcela
efetivamente utilizada para a prestacdo do STFC em regime publico, superando uma
longa controvérsia no setor de telecomunica¢des e agregando importante seguranca

juridica aos agentes que nele atuam.



Terceiro, a Lei n°® 13.879/2019 adicionou maior flexibilidade ao setor de
telecomunicagdes, ao desvincular os termos de direito de uso de radiofrequéncia dos
termos de autorizagao para prestacao dos servigos. Assim, a alteracao permite a criagao
de um mercado secundario de radiofrequéncias, com a negociacao de faixas entre as
operadoras, a fim de atingir uma alocacao de espectro mais eficiente.

Ainda assim, em que pese esses e outros avangos, € importante observar que
diversos aspectos da Lein®13.879/2019 ainda terao de ser regulamentados pela ANATEL,
com base em mecanismos a serem definidos por esta Agéncia ao longo do ano de 2020, e
posteriormente revistos pelo Tribunal de Contas da Unido - TCU. Dessa forma, os efeitos
praticos da nova Lei para o Grupo Oi e demais grupos detentores de concessao da
telefonia fixa serao produzidos, no minimo, somente a partir do segundo semestre de
2021. Além disso, até o presente momento, as novas regras expressas na Lei n° 13.879/2019
ainda nao se refletiram nas decisbes da ANATEL por conta da inexisténcia de
regulamentagao especifica do texto legal, o que vem retardando iniciativas necessarias
para alienagao de ativos das Recuperandas e consequente reforgo de caixa.

E o caso, por exemplo, daquelas que dispordo acerca da operacionalizagio da
reversao dos bens multisservigo ou sobre as obrigacdes de cobertura que serdo exigidas
das concessiondrias que optarem pela adaptagao das concessoes e autorizagdes prevista
na Lei n® 13.879/2019 — ponto fundamental para se verificar, do ponto de vista
empresarial, a conveniéncia e oportunidade de eventual migracao de regime.

De fato, normas centrais para garantir a concretizagao das mudangas trazidas pela
Lei n® 13.879/2019 foram recentemente submetidas a Consulta Publica pela ANATEL e
ainda ndo entraram em vigor, quais sejam o Regulamento de Adaptacdo das Outorgas do
STFC e o Regulamento de Continuidade do STFC. A aprovacao e entrada em vigor dessas
regulamentagdes € relevante para que se viabilize a migra¢ao da prestacao do servigo de
telefonia fixa para o regime privado, bem como a atualizagao da disciplina conferida ao
acompanhamento e controle do acervo de bens reversiveis da concessao pela ANATEL,
garantindo maior dinamismo a exploracdao desse servigo e, portanto, maior
competitividade no setor.

No que se refere ao Regulamento de Continuidade do STFC, a minuta, na forma
como submetida a Consulta Publica, esclarece que a reversao de bens de uso
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compartilhado deve ser promovida ao fim do contrato de concessao com a cessao do
direito de uso da parcela empregada para a prestacao do servigo de telefonia fixa,
esclarecendo-se, de uma so6 vez, que: (i) a reversao dos bens indispensaveis ao servigo
deve se operar pela transferéncia da posse do bem, como ja havia sido definido no artigo
102 da Lei n® 9.472/1997; e que (ii) o 6nus da reversibilidade nao recaird sobre a parcela
do mesmo bem empregada para a prestacao de servico em regime privado. Ou seja, o
regulamento esclarece, de forma aderente a previsdao legislativa, como se dard a
operacionalizagao da reversao ao final da concessao —i.e. por meio de contrato de cessao
de capacidade.

Por sua vez, o Regulamento de Adaptacao de Outorgas consiste em uma iniciativa
fundamental da ANATEL para delimitar o procedimento de migracao de prestagao do
servico de telefonia fixa (ou seja, do regime publico para o regime privado), bem como
para definir a metodologia e os critérios de aferi¢ao do valor econdomico da adaptacao.
Conforme estabelece o art. 144-B da Lei Geral de Telecomunicacdes, alterada pela Lei n®
13.879/2019, o saldo proveniente da adaptagao das concessoes sera revertido em
compromissos de investimento, de modo que a sua aferi¢ao € relevante para, de um lado,
possibilitar que sejam realizados novos investimentos no setor de telecomunicagdes, e, de

outro, garantir a viabilidade do STFC, futuramente prestado em regime privado.

Ainda no aspecto da aprovagao da regulamentacao das adaptagdes da concessao,
os calculos deverao considerar a situacao econdmica da concessao para reestabelecer a
sua sustentabilidade, o que equalizaria o resultado negativo operado pela respectiva
concessao.

Em outras palavras, o Grupo Oi possui importantes fortalezas e diferencial
competitivo reconhecidos pelo mercado em geral e, mais recentemente, passou a contar
com um contexto legal e regulatério cada vez mais favoravel para a implementagao de
mudancas em seu modelo de negdcio.

Entretanto, até que toda a regulamentagdo necessaria seja definitivamente
aprovada, o Grupo Oi precisa ainda canalizar recursos preciosos, por mais tempo do que
o esperado, e Unica e exclusivamente por razdes regulatdrias, para custear politicas
publicas de oferta universal de servicos de telefonia fixa nao mais percebidos como
necessarios pela sociedade em geral e que, como mencionado anteriormente, sao
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deficitarios. Referidos consumo de caixa e investimentos elevados e completamente
desalinhados com a realidade do mercado causam insustentaveis prejuizos para o Grupo
Oi, além de reduzir os recursos necessarios para investir nas suas areas de crescimento e
de sustentac¢ao do potencial de negdcios futuros, como a fibra dtica e a modernizacao das
suas redes moveis.

Em razao das dificuldades apresentadas acima, a nova administragao do Grupo
Oi apressou-se em avaliar, desenvolver, comunicar e comegar a operacionalizar um novo
Plano Estratégico focado em seu diferencial competitivo. O Grupo Oi comunicou seu
novo Plano Estratégico ao mercado no segundo semestre de 2019 e informou que buscava
redirecionar esfor¢os para compensar diversos fatores de dificuldade na execucao do
Plano Original, conforme descritos neste Aditamento. Apds a divulga¢ao do novo Plano
Estratégico ao mercado, o Grupo Oi recebeu comentdrios e aceitagdo positivos de
investidores, analistas de mercado e da grande maioria dos stakeholders envolvidos na
recuperagao do Grupo Oi.

Ademais, como fato superveniente, no dia 11 de margo de 2020, a Organizacao
Mundial de Saade (OMS), vinculada a Organizacao das Nag¢des Unidas (ONU), a vista
da proliferacio da doenca causada pelo Novo Coronavirus (COVID-19), declarou a
existéncia de uma pandemia mundial.

Em 20 de marco de 2020, foi decretado estado de calamidade publica na forma do
Decreto n® 7.257/2010 e foi editada a Medida Provisoria n°® 926, que disciplinaram,
especialmente, o funcionamento dos estabelecimentos de satide e comerciais essenciais,
bem como as regras para o controle da circulacio da populacdo em todo territério
nacional.

Em ambito regional e local, diversos Estados e Municipios também determinaram
e continuam pondo em pratica uma série de providéncias, como a suspensao do
funcionamento de estabelecimentos comerciais nao essenciais, a restricao da circulagao
de pessoas entre Estados, Municipios ou mesmo dentro de um mesmo Municipio, a
vedagao de realizacdo de evento publicos e privados, entre outras medidas que
impactaram direta e drasticamente as atividades econdmicas em geral, e especialmente,
no mercado de telecomunicacdes.
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O Grupo Oj, nado obstante o contexto mencionado anteriormente que ja o levava a
necessidade de ajustes ao Plano Original, também sofre os impactos da pandemia, que ja
produziu efeitos gravissimos na economia mundial e no Brasil, com impacto direto nos
contratos firmados nos mais diversos setores e, principalmente, com a redugao das

receitas dos servicos considerados essenciais.

No caso do Grupo Oj, os primeiros impactos se dao na reducao de suas receitas
em decorréncia da queda do volume de recargas celulares (planos pré-pagos) e das novas
ativacdes por conta do isolamento social necessario. Além disso, o Grupo Oi também
enfrenta indicadores de aumento da inadimpléncia causado pelo crescimento dos niveis
de desemprego, pela reducao da capacidade econdmica e da renda de grande parte da
populacao brasileira. Este problema é incrementado por diversas medidas exaradas neste
momento em ambitos federais, estaduais e municipais nao muito consistentes que, de
certa forma, influenciaram as operacdes do Grupo Oi e aumentaram os custos e
restringiram atividades de vendas de seus servicos e produtos. Ainda, outros fatores
socioecondmicos, como a interrup¢ao da atividade econdmica de vdrios setores,
diminui¢ao na confian¢a de empresarios, investidores e trabalhadores, interrupgao de
projetos futuros e incertezas relativas aos niveis de atividades e capacidade futura de
investimento e consumo no Pais, contribuiram para a mencionada reducao de receitas do
Grupo Oi.

Além dos impactos mencionados acima, a pandemia mundial afetou as empresas
em recuperacao judicial de diversas formas diferentes. No caso do Grupo Oi, diversas
providéncias para levantamento de recursos e reestruturacao de suas atividades que
estavam em curso, como alienacao de ativos, reestruturacoes societarias e contratacao de
financiamentos adicionais para garantia dos investimentos previstos, foram suspensas ou
sensivelmente atrasadas por conta da referida crise sanitdria no Pais.

Ainda, como antes referido, a redugao da liquidez do mercado financeiro e do
apetite ao risco para operagdes envolvendo empresas em recuperacao judicial impactou
negativamente e de forma relevante o ingresso de receitas de curto prazo ja previsto no
Plano Estratégico do Grupo Oi divulgado ao mercado, além de gerar incertezas e causar
atrasos na implementacdo de determinados processos previstos no referido plano.
Exemplo disso sao as tentativas de aliena¢do dos seus ativos de torres moéveis, data centers,
além de outras iniciativas que estavam sendo desenvolvidas para dar mais flexibilidade
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financeira e societdria ao Grupo Oi, de forma a reestruturar os ativos a serem mantidos
no Grupo Oi e maximizar o seu valor econdmico, e que acabaram frustradas pelos
motivos mencionados.

A conjuncao desses fatores, portanto, neste momento dificil, dificulta o processo,
o soerguimento e a plena recuperac¢ao do Grupo Oi, que, por razdes alheias a sua vontade
e controle, ndo tiveram éxito em alcangar o nivel de aumento de receitas e de captacdo de
recursos previstos nas projegoes que sustentavam o Plano Original, o que reforgou a
necessidade de apresentacao do presente Aditamento, como forma de reestruturacgao das
obrigacOes e maximizagao das receitas advindas da alienagao de ativos.

Nesse contexto, ainda, o Conselho Nacional de Justica (“CNJ”), reconhecendo a
gravidade da pandemia e os seus danosos efeitos para as empresas em recuperagao
judicial, expediu recomendagao aos 6rgaos do Poder Judicidrio no sentido de que
autorizem a “apresentacio pela devedora, que ji estd em fase de cumprimento do plano aprovado
pelos credores, de plano de recuperacio judicial modificativo a ser submetido novamente a
Assembleia Geral de Credores, em prazo razodvel, quando a capacidade de cumprimento das
obrigagoes da devedora for diminuida pela crise decorrente da pandemia de Covid-19”. O proprio
CN]J reconheceu que as consequéncias da pandemia produziram impactos relevantes no
cumprimento dos planos de recuperagao judicial ja aprovados, bem como que deve ser
admitida a apresentagao de aditamentos aos referidos planos, de forma a adequa-los a
nova realidade social, econdmica e financeira brasileira e mundial. O referido
posicionamento do CNJ reforga a necessidade, ja externada pelas Recuperandas em
dezembro de 2019 e autorizada pelo Juizo da Recuperacao Judicial em janeiro de 2020, de
implementarem novas medidas para restruturacao de suas obrigagdes e de submissao
deste Aditamento a apreciagdo dos seus credores e do Juizo da Recuperagao Judicial.

4.2. Viabilidade econOomico-financeira das empresas do Grupo Oi. Nao

obstante as dificuldades e fatores que fizeram com que o Grupo Oi tivesse que recorrer a
Recuperacao Judicial, todas as medidas previstas no Plano Original permitiram a parcial
reversao do quadro de instabilidade econdmica e o incremento da capacidade econdmica
do Grupo Oi.

As atividades desempenhadas pelas Recuperandas permanecem viadveis, tendo
gerado para o Grupo Oi, entre 2016 e 2019, receita bruta de R$ 130.491.983.845,18 (cento
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e trinta bilhdes, quatrocentos e noventa e um milhoes, novecentos e oitenta e trés mil,
oitocentos e quarenta e cinco reais e dezoito centavos) e liquida de cerca de R$
83.996.848.559,59 (oitenta e trés bilhdes, novecentos e noventa e seis milhdes, oitocentos
e quarenta e oito mil, quinhentos e cinquenta e nove reais e cinquenta e nove centavos).
Com efeito, ndo obstante a queda das receitas de voz fixa (concessdao), a Oi vem se
reinventando e aproveitando a sua rede de telecomunica¢des de forma mais eficiente de
modo a economizar e aplicar os recursos necessdrios na modernizagao desta rede para o
uso da fibra dtica ao invés do cobre, trazendo mais qualidade e velocidade para as
conexdes. Além disso, eventos recentes refor¢gam a conclusao quanto a viabilidade do
Grupo Oi. Com o langamento da nova marca “Oi”, observou-se, até o momento, (i) o
aumento significativo na venda dos novos planos pds-pago de telefonia movel, (ii) o
crescimento exponencial da venda do “Oi Fibra”, banda larga de altissima velocidade
com fibra até a casa do cliente (FTTH), (iii) o incremento na eficiéncia operacional, (iv) a
diminuicao da taxa de desligamento de servicos, (v) a reducao das reclamagoes perante
a ANATEL e o PROCON em relacao a qualidade de servigos e, principalmente, (vi) o
aumento significativo das residéncias passadas com fibra otica (Homes Passed).

Desde 2016, o Grupo Oi vem apresentando melhora em seus indicadores
operacionais e também demonstrando a capacidade de execugao e viabilidade de seu
Plano Estratégico, colocando em pratica o plano de voltar o foco de suas atividades a
exploracao das suas principais fortalezas, notadamente a sua rede de fibra otica. Nos
altimos 2 (dois) anos, o Grupo Oi vem acelerando sua estratégia de investir em
infraestrutura de fibra otica, para prover servigos com maior velocidade e qualidade e se
tornar ainda mais competitivo no mercado das telecomunica¢des, o que sustentara o
crescimento futuro de suas receitas, em substituicdo a receitas provenientes de servigos
prestados sob infraestrutura antiga e menos eficaz (cobre e TV via satélite).

Ainda neste sentido, o Grupo Oi vem empreendendo os esfor¢os necessarios para
racionalizar e tornar mais eficiente a prestagao dos servigos de TV por assinatura, de
modo a melhor adaptar a sua estrutura de custos as demandas da sociedade atual, onde
se vé o crescimento do streaming e a necessidade de incremento do volume de clientes,
diluindo assim, os custos associados a producao do contetdo para TV, ao mesmo tempo
em que se apresenta a tendéncia de reducao de demanda por transmissdao de TV via
satélite. Com este objetivo, o Grupo Oi tem, através dos seus assessores financeiros,
avaliado oportunidades de mercado para identificacao de alternativas vidveis e de curto
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prazo para alcancar estes objetivos, inclusive com a possibilidade de formagao de
parcerias estratégicas para a prestacdo destes servigos. Dessa forma, poderdo ser
reduzidos os custos operacionais do servico, otimizados e desonerados seus ativos de
servicos de transmissao de TV por assinatura e maximizado o valor gerado para a
companbhia.

Ademais, a conversdao do PLC 79 na Lei n° 13.879/2019 estabeleceu, como visto
acima, as premissas para o novo regime juridico dos bens reversiveis e o caminho para a
extingao antecipada das concessdes, ambos temas cuja regulamentagao estd em curso.
Acredita-se, assim, que esta regulamentacao finalmente reconhecerd a necessidade nao
apenas de uma mudanca no regime juridico da prestacdo dos servicos de
telecomunicagdes, mas de um ajuste importante nas formas de cobertura e prestacao
destes servicos em um Pais continental como o Brasil. Essa mudanc¢a, como um
reconhecimento dos efeitos deletérios que esta politica tem causado ha tempos, fara
cessar as obrigagdes e os custos das concessiondrias de telecomunicagdes decorrentes de
uma politica publica absolutamente desatualizada, desequilibrada economicamente e
financeiramente invidvel, canalizando investimentos para a prestacao de servigos
realmente percebidos, atualmente, como essenciais pela sociedade.

Quanto a esse ponto, cabe mencionar que os efeitos ja produzidos por esta politica,
ainda nao contrabalangados pela potencial desoneracao de obrigagdes regulatorias,
motivaram e vém motivando discussoes entre as concessionarias do servico de telefonia
fixa e a ANATEL acerca do equilibrio econdmico-financeiro e da sustentabilidade das
concessoes. Por provocacao da propria ANATEL, o Grupo Oi apontou a esta Agéncia
uma série de eventos que impactaram o equilibrio da equagdo econdmico-financeira
ocorridas ao longo da execugao de seus contratos de concessao, os quais demandam a
atuacdo da Administracao Publica no sentido de recompd-lo.

Nessas discussoes, para além dos eventos pontuais que impuseram prejuizos
extraordindrios ao Grupo Oi na execugao de seus contratos de concessao, busca-se
também o reconhecimento da franca situagao de insustentabilidade afeta a prestagao do
servico de telefonia fixa, em regime publico. Afinal, é notorio que houve, ao longo dos
anos, uma perda constante do substrato econdmico que orienta a distribui¢ao dos 6nus
entre as partes na relagdo travada nos contratos de concessao, sobretudo em funcdo da
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perda de espago dos servicos de telefonia fixa para os servigos moéveis e aplicagdes de
internet (como, por exemplo, o VoIP).

4.3. Objetivos do Aditamento. Diante do disposto acima, é fundamental que,
na forma dos arts. 53 c/c 50, da LFR, da Clausula 11.7 do Plano Original, e, ainda,
refor¢cado pelo Enunciado do CNJ anteriormente mencionado, o mesmo seja aditado de

acordo com os termos e condi¢des dispostos a seguir para, principalmente, (i) prever a
possibilidade de formagao de unidades produtivas isoladas (UPIs) mediante a
segregacao de determinados negdcios e/ou ativos isolados do Grupo Oi e a alienagao dos
mesmos com a seguranga e beneficios assegurados pela LFR, de forma a maximizar seu
valor e proporcionar 0s recursos necessarios para a preservacgao das Recuperandas; (ii)
esclarecer e dar a flexibilidade e seguranca necessarias ao Grupo Oi para realizar as
alienacOes de bens e ativos ja autorizadas pelas Clausulas 3.1.3 e 5.1 do Plano Original;
(iii) permitir a realizacdo de reorganizagOes societarias a serem implementadas pelo
Grupo Oi, ja autorizadas pela Clausula 7.1 do Plano Original e incluidas neste
Aditamento, para dar mais eficiéncia operacional ao Grupo Oi, maximizar seu valor e
permitir o cumprimento das obrigagdes previstas no Plano Original e no presente
Aditamento; (iv) estabelecer melhoria nas condi¢oes de pagamento para parte substancial
dos pequenos credores, na forma determinada em decisao judicial proferida pelo Juizo
da Recuperagao Judicial; (v) permitir a contratagao de financiamentos e outras formas de
captacdo adicionais pelas Recuperandas para manutenc¢ao dos investimentos necessarios
e pagamento dos seus credores, conforme previstos no PRJ e no seu Plano Estratégico;
(vi) sanar lacunas ou conflitos eventualmente apurados conforme as medidas de
recuperagao do Grupo Oi previstas no Plano Original foram sendo implementadas; e (vii)
permitir a segregacao para sociedade integrante do grupo econdmico das Recuperandas
de alguns ativos de fibra e infraestrutura, a qual sera utilizada para acelerar os
investimentos na expansdo da rede de fibra otica, podendo esta sociedade acessar o
mercado financeiro e captar recursos adicionais com custos mais baixos, a partir de uma
estrutura de capital mais flexivel e eficiente.

Especificamente, em relagao as UPIs mencionadas no item (i) acima, pretende-se a
segregacao de ativos, passivos e direitos das Recuperandas associados a operagao em
telefonia e dados no mercado mdével (UPI Ativos Mdveis), a infraestrutura passiva (UPI
Torres e UPI Data Center) e a operagao de redes de telecomunicag¢des (UPI InfraCo) em 4
(quatro) unidades produtivas distintas. Essas UPIs serao constituidas sob a forma de
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sociedades por agOes e terao uma parcela (no caso da UPI InfraCo) ou mesmo a totalidade
(no caso das demais UPIs) de suas agoOes alienadas a potenciais interessados que se
sagrarem vencedores nos respectivos processos competitivos de alienacao das referidas
UPIs.

E certo que no processo de constituicio das UPIs, assim como na alocacio de ativos
nessas UPIs pelas Recuperandas, todas as cautelas e medidas regulatérias que se fagam
necessarias serdao devidamente tomadas, em especial para os casos em que houver
envolvimento de quaisquer ativos associados a prestagao do servigo de telefonia fixa, em
regime publico, ou que sejam objeto de obrigacdes de manutencdo por parte de

concessionarias.

Além disso, a alienagao das sociedades que compdem as UPIs serd realizada por
meio de processos competitivos amplamente divulgados por edital ao publico (no didrio
oficial e em jornal de grande circulacao) e submetida a anuéncia prévia das autoridades
competentes (notadamente, a ANATEL e o Conselho Administrativo de Defesa
Econoémica — CADE), em conformidade com a legislagao e a regulacao setorial.

Como se vera adiante neste Aditamento, na alienagao das UPIs, previu-se que o
adquirente nao sucedera o Grupo Oi nas obrigagoes de quaisquer naturezas, nos termos
do disposto no art. 60, paragrafo inico, e art. 141, inciso Il da LFR e do art. 133, paragrafo
primeiro, inciso II da Lei n® 5.172/1966, inclusive as obriga¢des de natureza regulatoria,
maximizando o valor dos ativos alienados, dando a seguranga juridica necessaria aos
adquirentes participantes dos processos competitivos judiciais e, consequentemente,
proporcionando os recursos necessarios para o soerguimento do Grupo Oi.

Da mesma forma, a alienacdo de tais ativos pelas Recuperandas observara,
naturalmente, todas as obrigagdes contratuais e regulatorias editadas pela ANATEL e
ordinariamente aplicaveis aos agentes regulados.

As medidas que poderao ser implementadas com as alteragdes previstas neste
Aditamento permitirdo ao Grupo Oi o equacionamento necessdrio da sua divida, no
contexto atual, com a continuidade de suas atividades seguindo o seu Plano Estratégico,
tornando o seu modelo de negdcio mais sustentavel, focado nas suas principais vantagens
competitivas e assegurando a continuidade do Grupo Oi e o consequente cumprimento
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dos meios de recuperagao e pagamento dos Créditos Concursais, conforme novados pelo
Plano Original e este Aditamento.

5. EXECUCAO DO PLANO ESTRATEGICO

Como ja explicado anteriormente, as Recuperandas estao em plena fase de
implementacao do seu Plano Estratégico, cujo principal objetivo é a transformacao de seu
modelo de negocio, com foco na utilizagdo e rdpida ampliagdo de sua extensa
infraestrutura de fibra otica como diferencial competitivo, incluindo suas redes de
transporte (backbone, backhaul e rede de dados), e redes de acesso primdrias e secundarias
(links dedicados, anéis metropolitanos e redes de acesso FITH). Dessa forma, as
Recuperandas viabilizarao e suportarao as necessidades de conexao em alta velocidade e
provimento de servigos para seus clientes residenciais, empresariais, corporativos e de
governo, bem como o provimento de servicos de infraestrutura para os demais
provedores de servigos de telecomunicagoes do pais, incluindo a viabilizagao de conexoes
para a nova tecnologia 5G.

Atualmente, e desde o inicio do seu processo de Recuperagao Judicial, as
Recuperandas estao concentrando os investimentos na referida rede de fibra dtica através
da Oi Movel, cujos recursos para investimentos sao gerados pela referida Recuperanda
em razao de suas proprias operagdes e captados através de financiamentos adicionais

previstos no Plano Original.

Ocorre que o Brasil ¢ um Pais continental com uma demanda por inclusao digital
relevante e premente e com um enorme mercado de residéncias que ainda nao sao
atendidas pela fibra 6tica. Estima-se, em verdade, que ha atualmente no Brasil, apenas
levando em consideracdo a drea de atuagao principal da Oi (excluindo o Estado de Sao
Paulo), mais de 40 milhoes de residéncias que poderiam usufruir desta tecnologia.

O Grupo Oi possui, atualmente, pouco mais de 1 milhao de residéncias conectadas
em sua rede de fibra dtica, 0 que nao representa sequer 5% do mercado que se estima
demandar este servigo. Ainda, conforme ja divulgado amplamente ao mercado, foi
verificado um incremento consideravel da receita média por usudrio em razao desses
referidos domicilios conectados com a rede de fibra 6tica do Grupo Oi. Em outras
palavras, a implementacdo do seu Plano Estratégico, nos termos ja descritos neste
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Aditamento, se confirma como a melhor alternativa e estratégia para aproveitar o maior
diferencial do Grupo Oi em relagao as suas concorrentes, qual seja, ter a maior rede de
infraestrutura de telecomunica¢des do Brasil. Tal diferencial possibilitard, ainda, a
utilizacao da grande infraestrutura de fibra detida pelo Grupo Oi para oferecer servicos
a outros provedores de servicos de telecomunicagdes, incluindo aqueles necessarios para
o estabelecimento da tecnologia 5G no Pais, aumentando ainda mais a possibilidade de
geracao de valor para o Grupo Oi.

Neste sentido, e como forma de dar maior flexibilidade financeira e permitir que o
Grupo Oi continue desenvolvendo o seu Plano Estratégico e possa expandir a sua
infraestrutura, ampliando a possibilidade de atendimento as residéncias que demandam
anova tecnologia de fibra dtica, bem como as demais demandas de mercado, é necessario
que o Grupo Oi recorra ao mercado financeiro e busque parceiros estratégicos que
possam ajudar a desenvolver sua estratégia de investimentos. Tais medidas permitirao
que o Grupo Oi (i) acelere e amplie os seus investimentos em fibra 6tica com um custo de
capital mais baixo, (ii) possa cumprir suas obrigagoes e as medidas previstas no Plano
Original e (iii) reserve e direcione parte dos recursos que poderd receber em razao da
alienacao das UPIs previstas neste Aditamento para o cumprimento das obrigac¢des
previstas no Plano Original.

Diante do disposto acima e conforme previsto neste Aditamento, o Grupo Oi
pretende criar um veiculo especifico que concentrarda a infraestrutura de
telecomunica¢des mais moderna (fibra otica). Esta estratégia permitird que o veiculo a ser
criado atraia o capital de terceiros, seja através da captacdao de divida e/ou através de
aporte de recursos por determinado investidor estratégico para realizar os investimentos
necessarios a fim de acelerar a expansao de suas atividades de fibra otica e atingir o maior
numero de residéncias que demandam por tal tecnologia com alta velocidade de conexao
e qualidade na prestacao de servigo, além de assumir um papel relevante como criadora
da principal provedora de infraestrutura para outras operadoras de telecomunicag¢des do
Pais. Consequentemente, ocorrera a valoriza¢ao deste veiculo e a geragao de resultados a
serem posteriormente distribuidos ao Grupo Oi.

Na estrutura a ser criada pelas Recuperandas para implementacdao do disposto
acima, sera utilizada a empresa Brasil Telecom Comunica¢ao Multimidia S.A.- BTCM
(“BTCM”) que, apesar de ser uma sociedade controlada das Recuperandas, nao é uma
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Recuperanda. A referida sociedade ja recebeu aporte de ativos de fibra e contratos a eles
associados, bem como obrigagoes a pagar de outras sociedades integrantes do Grupo Oi
e, além disso, firmara todo e qualquer contrato com as Recuperandas que seja exigido
para garantir a rede de conexao necessaria para prestagao dos servigos de transporte de
dados aos seus clientes finais, sendo certo que os referidos clientes, residenciais,
empresariais e corporativos permanecerao nas Recuperandas Oi Movel, Telemar e Oi.

Neste contexto, resta claro que a BTCM, a qual para fins deste Aditamento e do
PRJ sera denominada SPE InfraCo, concentrara os ativos de rede de fibra do Grupo Oi
para a prestacao de servigos ndao apenas para as sociedades do Grupo Oi, mas também
para o mercado em geral, maximizando o seu valor, em linha com o que se verifica em
diversos negocios realizados recentemente no Brasil e no exterior. Para tanto, as
Recuperandas destacaram e poderdo ainda destacar parte dos seus ativos de rede de fibra
para a SPE InfraCo, conforme descrito ao longo deste Aditamento. Por outro lado, a
BTCM contratara as Recuperandas para garantir o acesso a rede (backbone e backhaul), por
meio de contratos de direito de uso, para provimento dos meios de rede necessarios para
a prestagao de servigos a partir de uma rede neutra para todo tipo de demanda do
mercado.

Nos termos do modelo descrito acima, a SPE InfraCo, visando sobretudo captar
recursos necessarios para manter e ampliar os investimentos em fibra otica para expansao
de suas atividades e atendimento ao maior ntimero de clientes espalhados pelo Pais,
incluindo outras operadoras de telecomunicagdes, buscara no mercado os recursos
necessarios para o financiamento de seus investimentos. Para tanto, podera onerar os
seus ativos e as Recuperandas também poderao oferecer em garantia dos referidos
financiamentos suas a¢oes de emissao da SPE InfraCo, na forma do art. 66 da LER, que
representem 51,0% (cinquenta e um por cento) do capital social votante da SPE InfraCo,
desde que mantenham participagao relevante na SPE InfraCo, garantindo, ainda,
participacao efetiva na definicao do seu plano de investimento e nas suas instancias de
governanca.

A implementacao de qualquer uma das medidas descritas no paragrafo acima tem
como principal vantagem, além de financiar o desenvolvimento e expansdao das
atividades de fibra o6tica do Grupo Oi, permitir que as Recuperandas deixem de usar
recursos proprios, como ocorria até a presente data, para fazer frente a estes vultosos
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investimentos. E importante ressaltar que a captagao de financiamentos para realizagao
dos referidos investimentos é bem caracteristica deste tipo de operagao, uma vez que tais
investimentos envolvem longos periodos de fruicdo de resultados, estabilidade de
contratos de longo prazo, grande duracgao de ativos e crescimento continuo da demanda
pela capacidade desses mesmos ativos.

Pelo exposto, as Recuperandas e a SPE InfraCo poderao estruturar as seguintes
operagdes, sem prejuizo da adocao das medidas de carater societdrio, regulatorio e
concorrencial sempre que cabiveis para tanto, bem como de outros detalhes adicionais,
conforme descritos neste Aditamento:

- Captacio de Recursos. A SPE InfraCo podera captar recursos no mercado, em

condi¢bes econOmicas a serem determinadas em processo organizado e
competitivo, para financiamento de suas atividades no curto prazo, suprir
eventuais necessidades de caixa e manutencao e ampliagao de investimentos em
fibra 6tica em consonancia com o Plano Estratégico do Grupo Oi.

- Qutorga de garantia envolvendo acdes da SPE InfraCo. Eventual captagao de recursos

mencionada acima podera incluir a outorga, pelas Recuperandas, de garantias
envolvendo suas agoes de emissao da SPE InfraCo que representem 51,0%
(cinquenta e um por cento) do capital social votante da SPE InfraCo, desde que (i)
as Recuperandas ou a SPE InfraCo detenham uma opg¢ao de compra ou outro
negdcio juridico que lhes permita readquirir, a qualquer tempo, eventuais a¢oes
dadas em garantia que passem a ser de titularidade do respectivo credor, de forma
a sempre assegurar as Recuperandas o direito de deterem a totalidade das ac¢des
de emissao da SPE InfraCo antes de eventual alienac¢ao parcial da UPI InfraCo, de
acordo com os termos e condi¢Oes previstos neste Aditamento; e (ii) eventuais
exigéncias, autorizagdes ou limitagoes regulatérias aplicaveis para implementagao
do disposto neste item sejam observadas.

- Alienacdo parcial da UPI InfraCo. Sem prejuizo do disposto acima, as Recuperandas

poderao alienar parcialmente a UPI InfraCo no ambito do respectivo
Procedimento Competitivo (conforme definido neste Aditamento), conforme
detalhado na nova Clausula 5.3.8.4 incluida no Plano em razao da celebracao deste
Aditamento, na modalidade de propostas fechadas, conforme disposto no art. 142,
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inciso II da LFR, passando o adquirente a deter 51,0% (cinquenta e um por cento)
do capital votante da SPE InfraCo, observados os termos e condigdes previstos
neste Aditamento.

- Objetivos. Como resultado das operagdes descritas acima, os recursos obtidos
pelas Recuperandas e pela SPE InfraCo serao utilizados para financiamento de
suas atividades no curto prazo e manutencao de seus investimentos em
consonancia com o Plano Estratégico do Grupo Oi, o que maximizara a geracao de
resultados para as Recuperandas, seja através da distribuicao de dividendos pela
SPE InfraCo, seja mediante a valorizacao de seus ativos, contribuindo para o
aumento do potencial de quitacdo integral das obrigacdoes das Recuperandas
previstas no Plano Original e em seu Aditamento. Além disso, em decorréncia da
alienacao parcial da UPI InfraCo na forma descrita neste Aditamento, a SPE
InfraCo nao responderd por quaisquer obrigagdes das Recuperandas, incluindo
aquelas estabelecidas no Plano, como as obriga¢des de pagamento de Créditos
Concursais.

- Alienacdo por terceiro de agoes da InfraCo. Nao obstante o disposto acima, caso, em

até 2 (dois) anos contados da data da emissao do titulo de divida no ambito da
captagao de recursos mencionada acima, as Recuperandas ou a SPE InfraCo nao
tenham readquirido as agOes eventualmente transferidas a terceiros em razao das
garantias outorgadas pelas Recuperandas para captacao de financiamentos
mencionados acima, o detentor das respectivas a¢oes de emissao da SPE InfraCo
(o “Novo Acionista InfraCo”) podera alienar a totalidade das a¢oes de emissao da
SPE InfraCo de sua titularidade, ficando, ainda, as Recuperandas com a
prioridade, a seu exclusivo critério, de constituir um comissario para assegurar a
alienacao das referidas agdes pelo Novo Acionista, através de processo
competitivo que garanta a maximizagao de preco das referidas agOes. Na
liquidagao financeira do processo competitivo de alienagao das agoes de emissao
da SPE InfraCo de sua titularidade, o Novo Acionista InfraCo restara com o valor
equivalente aquele que teria direito de receber das Recuperandas ou da SPE
InfraCo caso elas tivessem readquirido as a¢des de emissao da SPE InfraCo
descrita acima (com a atualizacdo aplicavel) nos termos acordados em eventual
instrumento de financiamento, acrescido de todas as despesas relacionadas ao
processo de alienacao, e transferir as Recuperandas o montante do preco de
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aquisigao das agoes de emissao da SPE InfraCo alienadas que exceder o resultado

da referida soma. A opgao das Recuperandas ou da SPE InfraCo de readquirir as

acoes de emissao da SPE InfraCo de titularidade do Novo Acionista permanecera

valida, em qualquer caso, até 30 (trinta) dias contados da data de assinatura do

instrumento de alienacao das referidas agdes no ambito do processo competitivo

aqui previsto.

6.

6.1.

ALTERACOES AO PLANO ORIGINAL

As Recuperandas desejam alterar a redacdo da Clausula 1.2.10 do Plano

Original, a qual passard a vigorar com a seguinte nova redagao:

6.2.

“1.2.10. Exceto quando disposto expressamente de forma diversa neste Plano: (a)
na hipdtese de haver conflito entre cldusulas deste Plano, a cldusula que contiver
disposigio especifica prevalecerd sobre a que contiver disposicoes genéricas; (b) na
hipdtese de existir conflito entre as disposicoes dos documentos anexos e/ou
mencionados neste Plano e as disposicoes deste Plano, o Plano prevalecerd; e (c) na
hipétese de haver conflito entre as disposigoes deste Plano e as obrigacoes previstas
em quaisquer contratos celebrados pelas Recuperandas e/ou suas Afiliadas com
Credores Concursais nos termos deste Plano, incluindo as minutas a ele anexadas,
ou celebrados pelas Recuperandas e/ou suas Afiliadas antes da Data do Pedido, o
Plano prevalecerd e referido conflito ou a execuc¢do ou cumprimento de determinada
disposicio do Plano ndo implicard em, ou serd considerado, eventual
descumprimento pelas Recuperandas do respectivo instrumento contratual.”

As Recuperandas desejam alterar a redacao das Clausulas 3.1.1, 3.1.1.2,

3.1.3, 3.1.5 e 3.1.6 do Plano Original, as quais passardo a vigorar com as seguintes novas

redacoes:

“3.1.1. Reestruturacio dos Créditos. O Grupo Oi realizard uma reestruturacio

e equalizagdo de seu passivo relativo a Créditos Concursais e, a critério do Grupo
O1, a Créditos Extraconcursais cujos titulares desejem se submeter aos efeitos deste
Plano, considerando-se manifestacido suficiente para este fim a apresentacdo de
incidente para habilitagio de Crédito Extraconcursal, nos termos da Clausula 4
deste Plano. Os Credores Concursais continuardo a ser credores da Recuperanda
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que era a sua respectiva devedora original, ressalvadas eventuais alteragoes
derivadas de reorganizagoes societdrias realizadas nos termos deste Plano ou
disposicido especifica em sentido diverso neste Plano, e observado em qualquer caso
o disposto na Clausula 3.1.1.2 deste Plano.”

“3.1.1.2. Em decorréncia da natureza consolidada deste Plano e observado o
disposto nas Clausulas 5.3.1.1, 5.3.2.1, 5.3.3.1 e 5.3.4.1 deste Plano, apenas as
Recuperandas serdo solidariamente responsdveis pelo cumprimento de todas as
obrigacoes estabelecidas neste Plano.”

“3.1.3. Alienagdo de Bens do Ativo Permanente. Sem prejuizo do disposto nas

Clausulas 3.1.9 e 5.2 deste Plano, o Grupo Oi, como forma de levantamento de
recursos, poderd promover a alienagdo dos bens que integram o ativo permanente
(ndo circulante) das Recuperandas que se encontram listados no Anexo 3.1.3, bem
como de outros bens, moveis ou imoveis, integrantes do seu ativo permanente, sob
a forma de UPIs ou ndo, independentemente de nova aprovagio dos Credores
Concursais, na forma da Clausula 5.1 deste Plano e dos arts. 60, 66, 140, 141 e
142 da LFR e observados os termos e condigoes deste Plano, desde que observadas
eventuais exigéncias, autorizaces ou limitagoes regulatdrias necessdrias,
notadamente no que diz respeito a ANATEL e ao CADE, bem como aquelas
previstas no Estatuto Social da Oi ou das demais Recuperandas, conforme
aplicaveis.

3.1.3.1. Na alienagio de UPI, o(s) adquirente(s) ndo sucederd(do) nas
obrigacoes do Grupo Oi de quaisquer naturezas, nos termos do disposto no
art. 60, pardgrafo inico, e art. 141, inciso Il da LFR e do art. 133, pardgrafo
primeiro, inciso 1l da Lei n°® 5.172/1966, inclusive as obrigacoes de
natureza fiscal, tributdrias e ndo tributdrias, ambiental, regulatoria,
administrativa, penal, anticorrupgdo, trabalhista e aquela decorrente da
solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo cumprimento de todas as
obrigacoes estabelecidas no Plano Original e seu Aditamento.

3.1.3.2 O disposto na Clausula 3.1.3.1 a respeito da ndo sucessio
do(s) adquirente(s) nas obrigacoes do Grupo Oi serd aplicdvel, apds a
Aprovagdo do Aditamento ao PR] e a Homologagao Judicial do Aditamento
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ao PR], independentemente da forma que vier a ser implementada para
alienagdo da UPI, ordindria, extraordindria ou qualquer forma alternativa,
aplicando-se, conforme o caso, o disposto nos arts. 60, pardgrafo 1inico,
142, 144 ou 145 da LFR.

3.1.3.3. Na alienagio dos demais bens mdveis ou imdéveis do Grupo
O1, que nio formarem UPIs, sejam tais bens vendidos individualmente ou
em bloco, direta ou indiretamente mediante o aporte dos mesmos no capital
de alguma sociedade do grupo Oi e a venda das quotas ou agoes de sua
emissdo, o(s) adquirente(s) ndo sucederd(do) nas obrigacoes do Grupo Oi
de quaisquer naturezas, nos termos do disposto no art. 141, inciso II da
LFR, inclusive as obrigacoes de natureza ambiental, requlatoria,
administrativa, anticorrupgio, trabalhista e aquela decorrente da
solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo cumprimento de todas as
obrigacoes estabelecidas no Plano Original e seu Aditamento,
excepcionadas as obrigacoes relativas ao proprio bem alienado (propter
rem), tais como IPTU e condominio.

3.1.3.4. As Recuperandas poderdio alienar os bens que integram seu ativo
permanente (ndo circulante) que se encontram listados no Anexo 3.1.3 e
que ndo forem utilizados para a formagio de UPIs, independentemente de
nova aprovagio dos Credores Concursais, da forma que entenderem mais
eficiente, inclusive extrajudicialmente e diretamente a eventuais
interessados, ndo estando obrigadas a seguir qualquer das modalidades
ordindrias de alienacdo judicial de ativos previstas no art. 142 da LFR.”

“3.1.5. Novos Recursos. O Grupo Oi também podera prospectar e adotar medidas,

inclusive durante a Recuperagio Judicial e sem necessidade de prévia autorizacio

dos Credores Concursais em Assembleia Geral de Credores, visando a obtengido de

Novos Recursos, conforme previsto na Clausula 5.6, mediante a implementagio de

eventuais aumentos de capital por meio de subscrigdo publica ou privada, incluindo

Aumentos de Capital Autorizados, contratagcio de novas linhas de crédito,

financiamentos de qualquer natureza ou outras formas de captacio, inclusive no

mercado de capitais, observados os termos deste Plano, dos respectivos estatutos

sociais das sociedades do Grupo Oi e das obrigagoes assumidas perante Credores
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6.3.

Extraconcursais das Recuperandas, bem como o disposto nos arts. 67, 84 e 149 da
LFR”.

“3.1.6. Reorganizacdo Societdria. O Grupo Oi poderd realizar uma ou mais

operagoes de Reorganizacido Societdria, nos termos da Clausula 7 deste Plano,
visando a obtengdo de uma estrutura mais eficiente e adequada a implementacdo das
propostas previstas neste Plano, a continuidade de suas atividades, a implementagdo
de seu plano estratégico e a constituicdo e organizacio de UPIs para posterior
alienagdo pelas Recuperandas, ou qualquer outra reorganizacdo societdria que
venha a ser oportunamente definida pelas Recuperandas, nos termos do art. 50 da
LFR, desde que ndo cause um Efeito Adverso Relevante nas sociedades integrantes
do Grupo Oi, a fim de admitir, inclusive, novos acionistas e/ou investidores.”

As Recuperandas desejam incluir nova Cldusula 3.1.9 no Plano Original

para prever a possibilidade de implementar a venda de ativos ja autorizada pela clausula

5.1 do Plano Original mediante a constituigao, organizacao e alienagao de unidades

produtivas isoladas, nos termos do art. 60 da LFR, como medida para otimizar o

levantamento de novos recursos e superar a sua atual e momentanea crise econdmico-

financeira. A referida nova Clausula vigorara com a seguinte redacao:

“3.1.9. Alienacdo de Unidades Produtivas Isoladas. Como forma de

incrementar as medidas voltadas para a recuperagio da situacdo econdmico-
financeira das Recuperandas, garantir o cumprimento das obrigacoes previstas
neste Plano e das obrigacoes assumidas perante Credores Extraconcursais das
Recuperandas, bem como assegurar a consecucdo de seu plano estratégico de
negocios, o Grupo Oi poderd, através da estrutura societdria que julgar mais
eficiente, constituir, organizar e alienar, total ou parcialmente, uma ou mais UPIs,
na forma das Clausulas 5.2 e 5.3 deste Plano e nos termos do art. 60 da LFR e do
art. 133, pardgrafo primeiro, inciso 1l da Lei n® 5.172/1966, bem como observadas
eventuais exigéncias, autorizacoes ou limitacoes regulatorias aplicdveis,
notadamente no que diz respeito @ ANATEL e ao CADE. O(s) adquirente(s) da
respectiva UPI ndo sucederd(do) nenhuma das obrigagdes ou contingéncias do
Grupo Oi, de quaisquer naturezas, inclusive em relagio as obrigacoes de natureza
fiscal, tributdrias e ndo tributdrias, ambiental, requlatoria, administrativa, civel,
comercial, penal, anticorrupgdo trabalhista e aquela decorrente da solidariedade
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assumida pelo Grupo Oi pelo cumprimento de todas as obrigacoes estabelecidas no
Plano e em seu Aditamento. As UPIs poderdo ser alienadas por meio de uma das
modalidades previstas neste Plano, incluindo aquelas previstas nos incisos do art.
142 da LFR, observando-se a forma de constituicdo prevista nas Clausulas 5.2, 5.3
e subclausulas.”

6.4.  As Recuperandas resolvem alterar a Cldusula 4.1 e incluir novas Clausulas
4.1.1, 4.1.2 e 4.1.3 no Plano Original, de forma que as antigas Clausulas 4.1.1, 4.1.2 e 4.1.3
do Plano Original serdo renumeradas para Clausulas 4.1.4, 4.1.5 4.1.6. Ainda, as
Recuperandas resolvem alterar as Clausulas 4.1.4, 4.1.5, 41.6.2 e 4.1.6.3 (novas
numeragoes das antigas Clausulas 4.1.1, 4.1.2, 4.1.3.2 € 4.1.3.3 do Plano Original). Apds os
referidos ajustes, a Clausula 4.1 do Plano Original e suas subcldusulas, devidamente
renumeradas, passardo a vigorar com as seguintes novas redagdes:

“4.1. Créditos Trabalhistas. Observado o disposto nas subclausulas abaixo, os Créditos

Trabalhistas, conforme valores indicados na Relagio de Credores do Administrador Judicial,
serdo pagos em moeda corrente nacional, apos o decurso do prazo de caréncia de 180 (cento
e oitenta) dias corridos a contar da Homologacio Judicial do Plano, em 5 (cinco) parcelas
mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira no primeiro Dia Util apés o término do
prazo de caréncia referido acima, e as demais no mesmo dia dos meses subsequentes, mediante
Deposito Judicial nos autos do Processo em que seja parte o Credor Trabalhista, por meio de
deposito a ser realizado em conta bancaria a ser previamente indicada pelo respectivo Credor
Trabalhista, conforme decidido pelo Grupo Oi e a seu exclusivo critério, ou, ainda, caso o
Credor Trabalhista ndo seja parte em Processo judicial, observado o disposto na Cldusula
13.4.

4.1.1. Cada Credor Trabalhista cujos Créditos nio tenham sido integralmente
quitados até a data da realizagio da Nova Assembleia Geral de Credores, terd seus
Créditos Trabalhistas até o montante total de R$50.000,00 (cinquenta mil reais)
pagos no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados a partir da data da
Homologagio Judicial do Aditamento ao PR], mediante Deposito Judicial nos autos
do Processo em que seja parte ou por meio de depdsito a ser realizado em conta
bancdria a ser previamente indicada pelo respectivo Credor Trabalhista, conforme
decidido pelo Grupo Oi e a seu exclusivo critério, desde que referidos Créditos
Trabalhistas (i) constem na Relacdo de Credores do Administrador Judicial; ou (ii)
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sejam objeto de decisdo transitada em julgado que encerrou o respectivo Processo e
homologou o valor devido ao respectivo Credor Trabalhista, sem restar margem, na
esfera trabalhista, para impugnacdo pelo Grupo Oi.

4.1.2. Os Credores Trabalhistas Honorarios de Sucumbéncia, que ji tenham
distribuido incidente de habilitacio ou impugnacdo de crédito até a data da
realizagio da Nova Assembleia Geral de Credores e cujos Créditos nao tenham sido
integralmente quitados até a data da realizacdo da Nova Assembleia Geral de
Credores, terdo até 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da realizagio
da Nova Assemblein Geral de Credores para realizar a opgido na plataforma
eletronica a ser disponibilizada pelo Grupo Oi no endereco eletronico
www.credor.oi.com.br para recebimento de seus respectivos Créditos Trabalhistas
Honordrios de Sucumbéncia até o montante total de R$50.000,00 (cinquenta mil
reais) nos termos previstos nas Clausulas 4.1.2.1 ou 4.1.2.2 abaixo, conforme
aplicdvel.

4.1.2.1. Observado o disposto na Clausula 4.1.2 acima, cada Credor
Trabalhista Honordrios de Sucumbéncia em relagio ao qual, até a data da
realizagido da Nova Assembleia Geral de Credores, ja tenha ocorrido o
transito em julgado da decisdo que, em incidente de habilitacio ou
impugnacio de crédito, determinou a inclusido dos seus respectivos
Créditos Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia no Quadro Geral de
Credores, terd seus Créditos Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia até
o montante total de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) pagos no prazo
mdximo de 30 (trinta) dias corridos contados a partir da data da
Homologagao Judicial do Aditamento ao PR], mediante Depdsito Judicial
nos autos do Processo em que seja parte ou por meio de depdsito a ser
realizado em conta bancdria a ser previamente indicada pelo respectivo
Credor Trabalhista Honordrios de Sucumbéncia no momento da realizagio
da opgio prevista na Clausula 4.1.2, conforme decidido pelo Grupo Oi e a
seu exclusivo critério.

4.1.2.2. Observado o disposto na Cldusula 4.1.2 acima, cada Credor
Trabalhista Honordrios de Sucumbéncia em relagio ao qual, até a data da
realizacio da Nova Assembleia Geral de Credores, ainda ndo tenha
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ocorrido o transito em julgado da decisdo que, em incidente de habilitagio
ou impugnacgdo de crédito, determinou a inclusdo dos seus respectivos
Créditos Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia no Quadro Geral de
Credores, terd seus Créditos Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia até
o montante total de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) pagos no prazo
mdximo de 30 (trinta) dias corridos contados (i) a partir da data da
Homologagdo Judicial do Aditamento ao PR]; ou (ii) a partir da data de
publicagio da homologacio da referida decisdo apds o seu trinsito em
julgado, o que ocorrer por ultimo, mediante Depdsito Judicial nos autos do
Processo em que seja parte ou por meio de depdsito a ser realizado em conta
bancaria a ser previamente indicada pelo Credor no momento da realizagio
da opgio prevista na Clausula 4.1.2, conforme decidido pelo Grupo Oi e a
seu exclusivo critério.

4.1.3. Os Credores Trabalhistas e os Credores Trabalhistas Honordrios de

Sucumbéncia que tenham, respectivamente, Créditos Trabalhistas e Créditos

Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia em montantes superiores a R$50.000,00

(cinquenta mil reais) e que tenham recebido o pagamento de seus respectivos

Créditos até o montante de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) nos termos das

Clausulas 4.1.1, 4.1.2 e subclausulas acima, receberdo o pagamento do montante

de seus respectivos Créditos que exceder o valor de R$50.000,00 (cinquenta mil

reais) da seguinte forma:

(a)

se de titularidade de Credores Trabalhistas que ndo sejam da categoria de
Credor Trabalhista Depdsito Judicial, cada Credor Trabalhista receberd o
pagamento da parcela remanescente de seus respectivos Créditos Trabalhistas
mediante Deposito Judicial nos autos do respectivo Processo em que seja parte
ou por meio de depdsito a ser realizado em conta bancdria a ser previamente
indicada pelo respectivo Credor Trabalhista, conforme decidido pelo Grupo Oi
e a seu exclusivo critério, apds o triansito em julgado da decisdo que encerrar
0 Processo e homologar o valor devido sem restar margem para impugnagao
pelo Grupo Oi, na forma da Clausula 4.1, iniciando-se o prazo de 180 (cento
e oitenta) dias corridos de caréncia na data em que a referida decisdo transitar
em julgado, vencendo-se a primeira parcela no primeiro Dia Util apds o
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(b)

(c)

término do prazo de caréncia referido acima e as demais no mesmo dia dos
meses subsequentes;

se de titularidade de Credores Trabalhistas Depdsito Judicial (ou que venham
a se enquadrar, caso algum Depdsito Judicial seja efetuado pelo Grupo Oi no
respectivo Processo em que se discuta o Crédito Trabalhista em questio apos
a apresentagdo deste Plano ao Juizo da Recuperagio Judicial), o pagamento do
valor remanescente em depdsito judicial serd efetuado na forma da Clausula
4.1.5 abaixo; ou

se de titularidade de Credores titulares de Créditos Trabalhistas Honordrios
de Sucumbéncia, cada Credor Trabalhista Honordrios de Sucumbéncia
receberd o pagamento da parcela remanescente de seus respectivos Créditos
Trabalhistas Honorarios de Sucumbéncia mediante Depdsito Judicial nos
autos do Processo em que seja parte ou por meio de depdsito a ser realizado
em conta bancdria a ser previamente indicada pelo Credor no momento da
realizagdo da opgdo prevista na Clausula 4.1.2, conforme decidido pelo Grupo
Oi e a seu exclusivo critério, apds o transito em julgado da decisdo que, em
incidente de habilitacdo ou impugnacio de crédito, determine a inclusdo dos
respectivos Créditos Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia no Quadro
Geral de Credores, na forma da Clausula 4.1, iniciando-se o prazo de 180
(cento e oitenta) dias corridos de caréncia na data em que a referida decisdo
transitar em julgado, vencendo-se a primeira parcela no primeiro Dia Util
apos o término do prazo de caréncia referido acima e as demais no mesmo dia
dos meses subsequentes.

4.1.4. Os Créditos Trabalhistas e os Créditos Trabalhistas Honordrios de
Sucumbéncia ainda ndo reconhecidos ou habilitados nas datas previstas para

realizagdo dos respectivos pagamentos nos termos das Clausulas 4.1, 4.1.1, 4.1.2

e 4.1.3 acima, conforme apliciveis, serdo pagos da seguinte forma, apds serem

reconhecidos:

(a)

se de titularidade de Credores Trabalhistas que nio sejam da categoria de
Credor Trabalhista Depdsito Judicial, seu pagamento serd efetuado, mediante
Deposito Judicial nos autos do respectivo Processo em que seja parte ou por
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(b)

(c)

meio de depdsito a ser realizado em conta bancdria a ser previamente indicada
pelo respectivo Credor Trabalhista, conforme decidido pelo Grupo Oi e a seu
exclusivo critério, apos o transito em julgado da decisdo que encerrar o
Processo e homologar o valor devido sem restar margem para impugnacio
pelo Grupo Oi, na forma da Clausula 4.1, iniciando-se o prazo de 180 (cento
e oitenta) dias corridos de caréncia na data em que a referida decisdo transitar
em julgado, vencendo-se a primeira parcela no primeiro Dia Util apds o
término do prazo de caréncia referido acima e as demais no mesmo dia dos
meses subsequentes;

se de titularidade de Credores Trabalhistas Depdsito Judicial (ou que venham
a se enquadrar, caso algum Depdsito Judicial seja efetuado pelo Grupo Oi no
respectivo Processo em que se discuta o Crédito Trabalhista em questio apos
a apresentacio deste Plano ao Juizo da Recuperacio Judicial), seu pagamento
serd efetuado na forma da Clausula 4.1.5 abaixo; ou

se de titularidade de Credores titulares de Créditos Trabalhistas Honordrios
de Sucumbéncia, seu pagamento serd efetuado, mediante Depdsito Judicial
nos autos do Processo em que seja parte ou por meio de depdsito a ser realizado
em conta bancdria a ser previamente indicada pelo Credor, conforme decidido
pelo Grupo Oi e a seu exclusivo critério, apds o triansito em julgado da decisdo
que, em incidente de habilitacio ou impugnacdio de crédito, determine a
inclusio dos respectivos Créditos Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia
no Quadro Geral de Credores, na forma da Clausula 4.1, iniciando-se o prazo
de 180 (cento e oitenta) dias corridos de caréncia na data em que a referida
decisdo transitar em julgado, vencendo-se a primeira parcela no primeiro Dia
Util apés o término do prazo de caréncia referido acima e as demais no mesmo
dia dos meses subsequentes.

4.1.5. Credores Trabalhistas Depésito Judicial. Os pagamentos dos Créditos

Trabalhistas de titularidade dos Credores Trabalhistas Depdsito Judicial a serem

realizados nos termos das Clausulas 4.1 e 4.1.1 ocorrerdo mediante o levantamento

do valor do Depdsito Judicial pelo respectivo Credor Trabalhista Deposito Judicial,

apds a Homologagio Judicial do Plano, até o limite do valor do referido Crédito
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Trabalhista constante da Relacdo de Credores do Administrador Judicial e
observado o disposto nas subcldusulas abaixo.

4.1.5.1. Observado o disposto nas Clausulas 4.1.5.2 e 4.1.5.3 abaixo, o
pagamento dos Créditos Trabalhistas Deposito Judicial devidos nos termos
da Clausula 4.1.1 ocorrerd mediante o levantamento do valor do Depdsito
Judicial pelo respectivo Credor Trabalhista Depdsito Judicial, apds a
realiza¢do da Nova Assembleia Geral de Credores, até o limite R$50.000,00
(cinquenta mil reais).

4.1.5.2. Na hipétese de os Depdsitos Judiciais referidos na Clausula 4.1.5
acima serem superiores aos valores dos respectivos Créditos Trabalhistas
constantes da Relacido de Credores do Administrador Judicial, os
respectivos valores excedentes serdo levantados pelo Grupo O1.

4.1.5.3. Na hipétese de os Depésitos Judiciais referidos na Clausula 4.1.5
acima serem comprovadamente inferiores ao valor dos respectivos Créditos
Trabalhistas constantes da Relagdo de Credores do Administrador Judicial,
os saldos remanescentes dos respectivos Créditos Trabalhista serdo pagos
nos termos e condicdes aplicdveis em cada uma das Clausulas 4.1 e 4.1.1,
conforme o caso.

4.1.5.4. Observado o disposto na Clausula 4.1.5.2 acima, o valor do
Crédito Trabalhista de titularidade do Credor Trabalhista Deposito
Judicial serd pago a titulo de verba indenizatoria, compreendendo todos e
quaisquer honordrios dos respectivos Advogados Trabalhistas ou de outros
profissionais, bem como custas e despesas processuais incorridas pelo
Credor Trabalhista Deposito Judicial em questdo.

4.1.6. Crédito Trabalhista Fundacdo Atlantico. Observado o valor constante

da Relagio de Credores do Administrador Judicial, o Crédito Trabalhista Fundacio
Atlantico serd pago nas seguintes condigoes:

4.1.6.1. Caréncia: periodo de caréncia de amortizacio de principal de 5
(cinco) anos, contados a partir da data da Homologagdo Judicial do Plano.
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4.1.6.2. Parcelas: amortizacio do principal em 6 (seis) parcelas anuais e
sucessivas, vencendo-se a primeira no primeiro Dia Util apds o término do
prazo de caréncia referido na Clausula 4.1.6.1 acima.

4.1.6.3. Juros/atualizacdo monetdria: INPC + 5,5% (cinco e meio por

cento) ao ano, incidentes a partir da Homologagdo Judicial do Plano até a
data da Homologacio Judicial do Aditamento ao PR], e, a partir da
Homologagao Judicial do Aditamento ao PR], serd aplicivel o indice
atuarial em vigor em cada ano conforme definido pela Fundacdo Atlintico,
observados o seu estatuto social e a legislacdo aplicdvel, sendo que (i) os
juros/atualizacdo monetdria incidentes ao longo dos 5 (cinco) primeiros
anos a partir da Homologagao Judicial do Plano ndo serdo pagos neste
periodo, sendo capitalizados ao valor do principal anualmente; e (ii) os
juros incidentes sobre o novo valor do principal serdo pagos anualmente a
partir do ultimo Dia Util do més em que se completar o decurso do prazo
referido no item (i) acima, juntamente com as parcelas de amortizacio do
valor principal.”

6.5. As Recuperandas resolvem incluir nova Cldusula 4.2.5 e subcldusulas no
Plano Original para prever a hipotese de antecipagao de pagamento de Créditos com

Garantia Real pelas Recuperandas, as quais vigorarao com as seguintes redacdes:

“4.2.5. Obrigacdo de Compra. Na hipotese de alienacio da UPI Ativos Mdveis, o

Grupo Oi terd a obrigacdo de, em até 30 (trinta) dias corridos contados da liquidacio
financeira da alienacdo da UPI Ativos Moveis, destinar parte da respectiva Receita
Liquida da Alienacio da UPI Ativos Mdveis para antecipar o pagamento de 100%
(cem por cento) do valor remanescente dos Créditos com Garantia Real detidos pelos
Credores com Garantia Real (“Obrigacio de Compra Credores com Garantia
Real”), ndo sendo, neste caso, aplicivel (i) qualquer taxa de desdgio sobre os
respectivos Créditos com Garantia Real a serem pagos no dmbito do exercicio da
Obrigagio de Compra Credores com Garantia Real, e (ii) qualquer cobranga pelos
Credores com Garantia Real e o pagamento pelo Grupo Oi de qualquer montante
adicional aos respectivos Credores com Garantia Real em razdo do exercicio da
Obrigacdo de Compra Credores com Garantia Real, incluindo eventuais taxas,
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multas, penalidades ou indenizagoes. Todo e qualquer pagamento a ser realizado no
ambito do exercicio da Opgio de Compra prevista nesta Clausula 4.2.5 serd
limitado ao valor total do saldo remanescente do crédito detido pelo respectivo
Credor com Garantia Real atualizado na data do exercicio da Obrigacio de Compra
Credores com Garantia Real, incluindo juros pro rata calculados até a data do
exercicio da Obrigacdo de Compra Credores com Garantia Real.

4.2.5.1. Em razdo da Obrigagio de Compra Credores com Garantia Real
assumida pelas Recuperandas nos termos da Clausula 4.2.5 acima, os
Credores com Garantia Real concordam que, a partir da Homologacdo
Judicial do Aditamento ao PR] e até a liquidacdo financeira da alienagdo
da UPI Ativos Moveis ou até 30 de junho de 2022, o que ocorrer primeiro,
podendo referido prazo ser posteriormente estendido de comum acordo
pelas Recuperandas e Credores com Garantia Real, as Recuperandas estio
autorizadas a executar ou cumprir as disposicoes previstas neste Plano de
acordo com seus termos e condigoes, incluindo a captacio de Novos
Recursos nos termos deste Plano, o que ndo implicarda em, ou serd
considerado, eventual descumprimento pelas Recuperandas de eventuais
instrumentos contratuais celebrados com os Credores com Garantia Real,
em observincia ao disposto na Clausula 1.2.10 deste Plano.

4.2.5.2. Alternativamente ao pagamento dos seus Créditos com Garantia
Real no ambito do exercicio da Obrigacio de Compra Credores com
Garantia Real previsto na Clausula 4.2.5 acima, os Credores com
Garantia Real poderdo optar, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
contados da lavratura do auto de arrematacdo em favor do vencedor do
Procedimento Competitivo de alienacdo da UPI Ativos Mdveis, através da
plataforma eletronica a ser disponibilizada pelo Grupo Oi no enderego
eletronico www.credor.oi.com.br, que:

(i) o saldo remanescente dos seus respectivos Créditos com Garantia
Real detidos exclusivamente contra a Oi Movel atualizado na data da
lavratura do auto de arrematagdo em favor do vencedor do Procedimento
Competitivo de alienacido da UPI Ativos Mdveis seja transferido para a
SPE Movel e passe a integrar os Ativos, Passivos e Direitos UPI Ativos
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Mowveis, observado, neste caso, o disposto na Clausula 5.3.8.1.1. Neste
caso, os demais Créditos com Garantia Real detidos pelo respectivo Credor
com Garantia Real contra outras Recuperandas que ndo sejam transferidos
para a SPE Mdvel permanecerio sujeitos a Obrigacio de Compra Credores
com Garantia Real prevista na Clausula 4.2.5 acima. Caso os respectivos
Credores com Garantia Real ndo realizem a opgdo prevista neste item (i)
da Clausula 4.2.5.2 no respectivo prazo, as Recuperandas poderdio tomar
todas as providéncias necessdrias para a alienacdo da UPI Ativos Moveis
sem os respectivos Créditos com Garantia Real, observando-se, neste caso,
o disposto nas Clausulas 4.2.5 e 4.2.5.1 acima; e/ou

(ii) o saldo remanescente dos seus respectivos Créditos com Garantia
Real detidos contra as Recuperandas atualizado na data da lavratura do
auto de arrematagio em favor do vencedor do Procedimento Competitivo
de alienagcdo da UPI Ativos Moveis ndo seja objeto da Obrigagio de
Compra Credores com Garantia Real e, portanto, pago nos termos da
Clausula 4.2.5. Neste caso, os Créditos com Garantia Real detidos pelo
respectivo Credor com Garantia Real contra Recuperandas permanecerdio
sendo pagos na forma prevista no Plano originalmente aplicivel ao
pagamento dos seus respectivos Créditos com Garantia Real e as
Recuperandas poderdo utilizar a respectiva parcela da Receita Liquida da
Alienagdo da UPI Ativos Mdveis, que seria utilizada para fins do exercicio
da Obrigagao de Compra Credores com Garantia Real, para financiar seus
projetos de infraestrutura de telecomunicacoes ou de suas coligadas.

6.6. As Recuperandas resolvem incluir novas Clausulas 4.3.7, 4.3.7.1, 4.3.8,
4.3.8.1,4.3.9 € 4.3.9.1 no Plano Original, as quais vigorarao com as seguintes redagoes:

“4.3.7. No prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos, contados a partir da data
da realizagio da Nova Assembleia Geral de Credores, os Credores Quirografirios
Classe 111, com créditos no valor de até R$ 3.000,00 (trés mil reais) que ainda nio
tenham sido integralmente quitados até a data da realizagio da Nova Assembleia
Geral de Credores e/ou tenham distribuido incidente de habilitacdo ou impugnacao
de crédito até a data da realizacdo da Nova Assembleia Geral de Credores, poderio
realizar a opgio na plataforma eletronica a ser disponibilizada pelo Grupo Oi no
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endereco eletronico www.credor.oi.com.br para recebimento integral do valor de seu
crédito até o limite de R$3.000,00 (trés mil Reais), por meio de depdsito a ser
realizado em conta bancdria, a ser indicada pelos respectivos Credores
Quirografirios Classe 111, no prazo mdximo de 90 (noventa) dias corridos contados
(a) a partir da data da Homologagdo Judicial do Aditamento ao PR]; ou (b) a partir
da data de publicagio da decisio transitada em julgado que, em incidente de
habilitacdo ou impugnacdo de crédito, determinou a inclusdo dos seus respectivos
Créditos Quirografirios no Quadro Geral de Credores.

4.3.7.1. A opgio estabelecida na Cldausula 4.3.7 também poderd ser
realizada, no mesmo prazo, pelos Credores Quirografirios Classe III com
créditos de valor superior a R$ 3.000,00 (trés mil Reais), desde que (i) os
créditos ainda ndo tenham sido integralmente quitados até a data da
realizacio da Nova Assemblein Geral de Credores; (ii) jd tenham
distribuido incidente de habilitacdo ou impugnacio de crédito até a data da
realizagdo da Nova Assembleia Geral de Credores; e (iii) no momento da
realizagdo da opgdo prevista na Clausula 4.3.7, os respectivos Credores
Quirografirios Classe III outorguem as Recuperandas, na mesma
plataforma eletronica a ser disponibilizada pelo Grupo Oi no enderego
eletronico www.credor.oi.com.br, mediante o recebimento do valor total de
R$ 3.000,00 (trés mil Reais), a mais ampla, rasa, irrevogdvel e irretrativel
quitagdo pelo recebimento do valor integral dos seus respectivos Créditos
Quirografirios,.

4.3.8. No prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos, contados a partir da data da
realizacdo da Nova Assembleia Geral de Credores, os Credores Quirografirios
ME/EPP, com créditos no valor de até R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil Reais), que
ainda ndo tenham sido integralmente quitados até a data da realizagcdo da Nova
Assembleia Geral de Credores e/ou tenham distribuido incidente de habilitacdo ou
impugnagdo de crédito até a data da realizacdo da Nova Assembleia Geral de
Credores, poderdo realizar a opgio na plataforma eletronica a ser disponibilizada
pelo Grupo Oi no endereco eletronico www.credor.oi.com.br para recebimento
integral do valor remanescente de seu crédito até o limite de R$35.000,00 (trinta e
cinco mil Reais), por meio de depdsito a ser realizado em conta bancaria a ser
indicada pelo Credor, no prazo mdximo de 90 (noventa) dias corridos contados (a)
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a partir da data da Homologacdo Judicial do Aditamento ao PR]; ou (b) a partir da
data de publicacdo da decisdo transitada em julgado que, em incidente de habilitacio
ou impugnacdo de crédito, determinou a inclusio dos seus respectivos Créditos
Quirografirios no Quadro Geral de Credores.

4.3.8.1. A opgio estabelecida na Clausula 4.3.8 acima também poderd ser
realizada, no mesmo prazo, pelos Credores Quirografirios ME/EPP com
créditos de valor superior a R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil Reais), desde
que (i) ainda ndo tenham sido integralmente quitados até a data da
realizagio da Nova Assemblein Geral de Credores; (ii) jd tenham
distribuido incidente de habilitacdo ou impugnacdo de crédito até a data da
realizacido da Nova Assembleia Geral de Credores, e (iii) no momento da
realizacdo da opgio prevista na Clausula 4.3.8, os respectivos Credores
Quirografirios ME/EPP outorguem as Recuperandas, na mesma
plataforma eletronica a ser disponibilizada pelo Grupo Oi no enderego
eletronico www.credor.oi.com.br, mediante o recebimento do valor total de
R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil Reais), a mais ampla, rasa, irrevogdvel e
irretratavel quitagdo pelo recebimento do wvalor integral dos seus
respectivos Créditos Quirografirios.

4.3.9. Em cumprimento ao item "(c)” do Capitulo "I” da decisdo de folhas
425.465/425.471 do processo de Recuperagio Judicial, as Recuperandas envidario
melhores esforcos para reduzir o seu acervo de Credores e permitirdo que os Credores
Quirografirios Classe Il titulares de Créditos no valor de até R$3.000,00 (trés mil
Reais) resultantes de sentencas transitadas em julgado, proferidas nos Juizados
Especiais Civeis, e que tenham distribuido incidente de habilitacdo ou impugnacio
de seus respectivos Créditos até a data de realizacdo da Nova Assembleia Geral de
Credores, realizem, no prazo de até 90 (noventa) dias corridos contados a partir da
data da Homologacdo do Aditamento ao PR], na plataforma eletronica a ser
disponibilizada pelo Grupo Oi no endereco eletronico www.credor.oi.com.br, a
opgdo pelo recebimento do valor de até R$ 3.000,00 (trés mil reais) do seu respectivo
Crédito, mediante deposito a ser realizado em conta bancdria a ser indicada pelo
respectivo Credor Quirografdrio Classe I1I através da referida plataforma, no prazo
mdximo de 90 (noventa) dias corridos contados da data de término do prazo de opgio
previsto nesta Clausula 4.3.9, desde que, até o término do prazo de opgio previsto
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nesta Clausula 4.3.9, ji tenha ocorrido o trdnsito em julgado da decisio que, em
incidente de habilitacio ou impugnacio de crédito, determine a inclusido do
respectivo Crédito no Quadro Geral de Credores, ou que o respectivo Crédito tenha
sido listado na Relacdo de Credores do Administrador Judicial.”

4.3.9.1. A opgio estabelecida na Clausula 4.3.9 acima também poderd ser
realizada, no mesmo prazo e observadas as demais condicoes ali previstas,
pelos Credores Quirografarios Classe III titulares de Créditos resultantes
de sentengas transitadas em julgado, proferidas nos Juizados Especiais
Civeis, de valor superior a R$ 3.000,00 (trés mil reais), desde que, no
momento da realizagdo da opgio prevista na Clausula 4.3.9, outorguem
as Recuperandas, na mesma plataforma eletronica a ser disponibilizada
pelo Grupo Oi no endereco eletronico www.credor.oi.com.br, mediante o
recebimento do valor total de R$ 3.000,00 (trés mil Reais), a mais ampla,
rasa, irrevogadvel e irretratdvel quitacdo pelo recebimento do valor integral
dos seus respectivos Créditos Quirografirios.”

6.7. Em razao da alteracao descrita na Clausula 6.6 acima deste Aditamento, as
Recuperandas resolvem incluir novas Clausulas 4.5.6 e 4.5.7 no Plano Original, as quais
vigorarao com as seguintes redagoes:

“4.5.6. Para fins do disposto nas Clausulas 4.3.7, 4.3.8 e 4.3.9, as Recuperandas
ndo serdo responsabilizadas por qualquer desconformidade com a opgio realizada
pelos  respectivos Credores e informagoes fornecidas equivocadamente ou
intempestivamente através da plataforma eletronica a ser disponibilizada pela Oi no
endereco eletronico www.credor.oi.com.br. Na hipdtese de intempestividade ou
equivoco no fornecimento de informagoes por determinado Credor, o pagamento dos
seus Créditos Concursais serd realizado na forma prevista no Plano originalmente
aplicavel ao pagamento dos seus respectivos Créditos Concursais.”

“4.5.7. O Credor elegivel as formas de pagamento dos Créditos previstas nas
Clausulas 4.3.7, 4.3.8 e 4.3.9 que ndo realizar a escolha da opgio de pagamento de
seus respectivos créditos no prazo e formas estabelecidos neste Plano receberd seus
respectivos Créditos Concursais na forma prevista no Plano originalmente aplicivel
ao pagamento dos seus respectivos Créditos Concursais.”
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6.8. As Recuperandas resolvem incluir novas Clausula 4.7 e subcldusulas no
Plano Original a fim de prever a realizacao de leildes reversos pelas Recuperandas para
pagamento antecipado de Créditos Quirografdrios. Assim, em razao da deliberacao
prevista nesta Clausula 6.8, as atuais Clausulas 4.7 a 4.11 do Plano Original serao

renumeradas. As referidas novas Clausulas vigorarao com as seguintes redagoes:

“4.7. Leildo reverso para antecipacido do pagamento de Créditos Quirografarios.
Sem prejuizo dos demais termos e condigoes previstos na Clausula 4 deste Plano, fica
facultado as Recuperandas, a qualquer momento apds a Homologagdo Judicial do Aditamento

ao PR] e durante o prazo de 5 (cinco) anos a contar da referida homologacio, a seu exclusivo
critério, independentemente de prévia autorizagio do Juizo da Recuperagio Judicial ou dos
Credores, promover uma ou mais rodadas de pagamento antecipado de Credores
Quirografirios que oferecerem os Créditos Quirografirios novados nos termos deste Plano
com a maior taxa de desdgio em cada rodada realizada (cada rodada denominada um “Leildo
Reverso”).

4.7.1. Condicées do Leildo Reverso. As condicdes especificas de cada Leildo

Reverso, inclusive eventuais restricoes e regras de desdagio minimo para
participagdo, serdo detalhadas no respectivo edital a ser divulgado previamente ao
respectivo Leildo Reverso pelas Recuperandas no endereco eletronico
www.recjud.com.br e posteriormente enviado aos Credores Quirografirios
interessados que realizarem o cadastro previsto na Clausula 4.7.2 abaixo.

4.7.2. Comunicacdo sobre Participacdo em Leildo Reverso. Os Credores

Quirografirios interessados em participar de eventual Leildo Reverso poderdo, a
qualquer tempo dentro do prazo estabelecido pelas Recuperandas, cadastrar-se no
endereco eletronico www.credor.oi.com.br para receber o comunicado das
Recuperandas acerca da realizagio do respectivo Leildo Reverso.

4.7.3. Edital do Leildo Reverso. O cadastro no endereco eletronico acima

indicado confirmard o interesse do Credor Quirografirio na participacio em
eventual Leildo Reverso e, além da divulgacio mno endereco eletronico
www.recjud.com.br, o Credor Quirografirio receberd no endereco de e-mail
cadastrado o edital em que serdo comunicadas, dentre outras informagoes
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necessdrias, a data, a forma (eletronico, presencial ou através de correspondéncia
registrada) e as condicoes para participagio no certame. Salvo se de outra forma
indicado pelas Recuperandas, ndo haverd outra forma de comunicagdo com o Credor
Quirografirio interessado em participar de eventual Leildo Reverso que ndo por
meio do e-mail cadastrado no site mencionado acima.

4.7.4. Vencedor(es) do Leildo Reverso. Em cada Leildo Reverso promovido pelas

Recuperandas, serd considerado(s) vencedor(es) o(s) Credor(es) Quirografirio(s)
que apresentar(em) o maior percentual de desdgio sobre o montante total dos seus
Créditos Quirografirios, e assim sucessivamente, levando-se em consideragdo, neste
caso, as condigoes previstas no Plano originalmente aplicdveis ao pagamento dos
seus respectivos Créditos Quirografirios até a utilizagdo total dos recursos
destinados pelas Recuperandas para determinado Leildo Reverso. Caso mais de um
Credor Quirografirio seja considerado vencedor de determinado Leildo Reverso e 0s
recursos destinados pelas Recuperandas para o Leildo Reverso ndo sejam suficientes
para pagamento integral (apds aplicagio do desdgio oferecido) dos Credores
Quirografdrios vencedores, 0s seus respectivos Créditos Quirografirios serdo pagos
de forma pro rata e limitados ao saldo remanescente atualizado dos respectivos
Créditos Quirografirios, incluindo juros pro rata calculados até a data da realizacdo
do respectivo Leildo Reverso, sendo certo que o saldo remanescente do principal dos
seus respectivos Créditos Quirografdrios e respectivos encargos apds os referidos
pagamentos no ambito de determinado Leildo Reverso permanecerdo sendo pagos
nos termos da opgio escolhida pelos respectivos Credores Quirografirios para
pagamento de seus Créditos Quirografdrios.

4.7.5. Modalidade de Pagamento. As Recuperandas poderdo optar, a seu

exclusivo critério, por utilizar diferentes modalidades de pagamento dos Créditos
Quirografdrios detidos pelo(s) vencedor(es) de determinado Leildo Reverso,
observado o disposto na Clausula 4.7.4 acima, incluindo o pagamento em dinheiro,
em ativos das Recuperandas ou em acoes de emissdo de subsididrias das
Recuperandas, sendo certo que (i) caso as Recuperandas optem por realizar os
respectivos pagamentos em dinheiro, e exclusivamente para os fins do pagamento
no Ambito de determinado Leildo Reverso, as Recuperandas deverdo deter na data
da realizagdo de determinado Leildo Reverso um saldo de caixa consolidado de, no
minimo, R$2.000.000.000,00 (dois bilhoes de Reais); e (ii) caso as Recuperandas

41



6.9.

optem por realizar os respetivos pagamentos em ativos e/ou em agoes de emissdo de
suas subsididrias, a oferta de pagamento deverd ser acompanhada de um laudo de
avaliagdo elaborado por terceiros avaliadores independentes, atestando o valor
atribuido aos respectivos ativos e/ou agdes no Admbito de determinado Leildo Reverso.

4.7.6. O procedimento do Leildo Reverso previsto nesta Clausula 4.7 serd realizado
exclusivamente pelas Recuperandas e, até a data de encerramento da Recuperagio
Judicial, sob a supervisido do Administrador Judicial e do Juizo da Recuperagio
Judicial.”

As Recuperandas resolvem alterar a redacao da Clausula 5.1 do Plano

Original e incluir novas Clausulas 5.1.1, 5.1.2 e 5.1.4 ao Plano Original. Dessa forma, a

atual Clausula 5.1.1 do Plano Original serd renumerada e passara a constar como nova

Clausula 5.1.3 do Plano Original. As referidas clausulas vigorardao com as seguintes novas

redacoes:

“5.1. Alienacdo de Ativos. Apds a Aprovagio do Plano, como forma de levantamento de

recursos, o Grupo Oi poderd promover a alienagdo dos bens que integram o ativo permanente

(ndo circulante) das Recuperandas listados no Anexo 3.1.3, bem como de outros bens, moveis

ou imoveis, integrantes do seu ativo permanente, sob a forma de UPIs ou ndo,

independentemente de nova aprovagio dos Credores Concursais, na forma dos arts. 60, 66,

140, 141, 142 e da LFR e observados os termos e condicoes deste Plano e eventuais exigéncias,

autorizagoes ou limitacOes regulatorias apliciveis, notadamente no que diz respeito a
ANATEL e ao CADE.

51.1. O Grupo Oi, como forma de levantamento de recursos, poderd,
adicionalmente, promover a alienacio de Ativos Nido Relevantes que ndo estejam
listados no Anexo 3.1.3, independentemente de nova aprovagio do Juizo da
Recuperagio Judicial ou dos Credores Concursais, desde que observadas eventuais
exigéncias ou autorizagoes previstas no Estatuto Social da Oi ou das demais
Recuperandas, conforme aplicivel.

5.1.2. Como forma de levantamento de recursos, o Grupo Oi também poderd
promover a alienacdo dos Ativos Relevantes, desde que observadas eventuais
exigéncias ou autorizagoes previstas no Estatuto Social da Oi ou das demais
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Recuperandas, bem como eventuais autorizagdes regulatérias que se facam
necessdrias, conforme aplicivel, e, enquanto ndo encerrada a Recuperacdo Judicial,
desde que aprovada pelo Juizo da Recuperacio Judicial.

5.1.3. Com o objetivo de gerar liquidez e proporcionar uma melhora em seu fluxo de
caixa, as Recuperandas empreenderdo seus melhores esforgos com o objetivo de se
beneficiarem de oportunidades de participar de processos de consolidagio do
mercado de telecomunicagdes brasileiro e de alienacdo de ativos, inclusive
decorrentes de eventuais alteracoes no modelo regulatorio, sempre observado o
disposto nas Clausulas 5.1, 5.1.1 e 5.1.2 acima e o interesse das prdprias
Recuperandas, sem prejuizo do cumprimento de obrigacoes ainda pendentes perante
credores, objeto do Plano de Recuperacdo Judicial.

5.1.4. Conforme estabelecido na Clausula 3.1.3.3., na alienagio de bens mdveis ou
imoéveis do Grupo Oi, sem a constituicdo de UPI, incluindo a alienagdo de tais bens
individualmente ou em bloco, direta ou indiretamente mediante o aporte dos
mesmos no capital de alguma sociedade e a alienagdo das quotas ou agoes de sua
emissdo, o(s) adquirente(s) ndo sucederd(do) nas obrigacdes de quaisquer naturezas
do Grupo Oi, nos termos do disposto no art. 141, inciso 1I da LFR, inclusive as
obrigacoes de natureza ambiental, regulatoria, administrativa, anticorrupgio,
trabalhista e aquela decorrente da solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo
cumprimento de todas as obrigagoes estabelecidas no Plano Original e seu
Aditamento, excepcionadas as obrigacoes relativas ao proprio bem alienado (propter
rem), tais como, no caso de imoveis, IPTU e condominio.”

6.10. AsRecuperandas desejam incluir novas Cldusulas 5.2, 5.3 e subcladusulas no
Plano Original para prever a constitui¢cao, organizacao e forma de potencial alienacao de
unidades produtivas isoladas, nos termos do art. 60 da LFR. As referidas novas Clausulas
vigorarao com as seguintes redagoes:

“5.2. Constituicido e Alienacido de UPIs: Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.1

acima, e nos termos da autorizagdo para alienagdo de ativos prevista naquela clausula, como
forma de incrementar as medidas voltadas para sua recuperagio econdmico-financeira e
facilitar o processo de alienagdo de ativos, as Recuperandas (i) poderdo constituir e organizar,
mediante a realizagdo e implementagdo de operacoes de reorganizagio societdria que julgarem
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mais eficientes e convenientes, até 4 (quatro) UPIs dentre aquelas descritas nas Clausulas
5.3 e subclausulas 5.3.1 a 5.3.4 abaixo (em conjunto, as “UPIs Definidas”) para serem
alienadas, individualmente ou em blocos, total ou parcialmente, sem que o(s) adquirente(s)
suceda(m) as Recuperandas em quaisquer dividas, contingéncias e obrigacoes de quaisquer
naturezas, inclusive em relagdo as obrigagoes de natureza fiscal, tributdrias e ndo tributdrias,
ambiental, regulatdria, administrativa, trabalhista, penal, anticorrupcdo e aquela decorrente
da solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo cumprimento de todas as obrigacoes
estabelecidas no Plano e em seu Aditamento, nos termos dos arts. 60, pardgrafo tinico, 141,
inciso Il e 142 da LFR e do art. 133, pardgrafo primeiro, inciso Il da Lei n® 5.172/1966.

5.3. Constituicdo e Alienacdo das UPIs Definidas. As Recuperandas constituiram ou

poderdo constituir até 4 (quatro) sociedades de propdsito especifico, sob a forma de sociedades
por agoes, para compor a UPI Ativos Moveis, a UPI Torres, a UPI Data Center e a UPI
InfraCo. As condicoes da alienacdo de cada uma das UPIs Definidas devem observar o
disposto neste Plano e na legislagio e regqulamentagio aplicdveis, constando em cada edital
de processo competitivo para alienagdo das UPIs Definidas, a ser apresentado nos autos da
Recuperagao Judicial (“Edital”) e oportunamente publicado no didrio oficial e em jornal de
grande circulagdo. As condigoes constantes do Edital contemplardo, dentre outras regras: (a)
prazo para habilitagdo e para a realizacdo do respectivo processo competitivo; (b) prazo e
condigoes para realizacdo de auditoria (due diligence) prévia, se aplicdvel; (c) a minuta do
Contrato de Compra e Venda a ser assinado;, e (d) as respectivas modalidades, os
procedimentos a serem adotados em cada processo competitivo e os critérios para definir as
propostas vencedoras.

5.3.1. Composicdao da UPI Ativos Moveis. A UPI Ativos Mdveis serd composta

por 100% das agoes de emissio da SPE Mdvel, livres e desembaracadas de quaisquer
Onus e gravames, para cujo capital social as Recuperandas deverdo contribuir até a
respectiva Data de Contribuicdo, por meio de operagoes societdrias e/ou contratuais,
todos o0s Ativos, Passivos e Direitos UPI Ativos Mdveis, conforme descritos no
Amnexo 5.3.1. Todos os demais ativos, passivos e direitos que ndo forem transferidos
das Recuperandas para a SPE Movel, na forma descrita no Anexo 5.3.1, e que nio
sejam expressamente relacionados como Ativos, Passivos e Direitos UPI Ativos
Mowveis, também na forma do Anexo 5.3.1, ndo integram a UPI Ativos Mdveis e
ndo fardo parte da alienagdo judicial, continuando na propriedade e obrigacio das
Recuperandas, ou de outra SPE UPI Definida, caso assim estabelecido nesse Plano.
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5.3.1.1. A SPE Movel ndo serd solidariamente responsdvel com as
Recuperandas pelo cumprimento e, portanto, ndo responderd por
quaisquer obrigacoes estabelecidas no Plano, incluindo aquelas obrigacoes
de pagamento de Créditos Concursais.

5.3.2. Composicdo da UPI Torres. A UPI Torres serd composta por 100% das

acoes de emissdo da SPE Torres, livres e desembaragadas de quaisquer Onus e
gravames, para cujo capital social as Recuperandas deverdo contribuir até a
respectiva Data de Contribuicdo, por meio de operagoes societdrias elou contratuais,
todos os Ativos, Passivos e Direitos UPI Torres descritos no Anexo 5.3.2. Todos os
demais ativos, passivos e direitos que ndo forem transferidos das Recuperandas para
a SPE Torres e que ndo sejam expressamente relacionados como Ativos, Passivos e
Direitos UPI Torres, na forma do Anexo 5.3.2, nio integram a UPI Torres e nio
fardo parte da alienagdo judicial continuando na propriedade e obrigacdo das
Recuperandas ou de outra SPE UPI Definida, caso assim estabelecido nesse Plano.

5.3.2.1. A SPE Torres nio serd solidariamente responsdvel com as
Recuperandas pelo cumprimento e, portanto, ndo responderd por
quaisquer obrigacoes estabelecidas no Plano, incluindo aquelas obrigacoes
de pagamento de Créditos Concursais.

5.3.3. Composicdo da UPI Data Center. A UPI Data Center serd composta por

100% das agoes de emissdo da SPE Data Center, livres e desembaracadas de
quaisquer Onus e gravames, para cujo capital social as Recuperandas deverdo
contribuir até a respectiva Data de Contribuicdo, por meio de operagdes societdrias
elou contratuais, todos os Ativos, Passivos e Direitos UPI Data Center descritos no
Amnexo 5.3.3. Todos os demais ativos, passivos e direitos que ndo forem transferidos
das Recuperandas para a SPE Data Center, na forma descrita no Anexo 5.3.3, e
que ndo sejam expressamente relacionados como Ativos, Passivos e Direitos UPI
Data Center, também na forma do Anexo 5.3.3, nio integram a UPI Data Center
e ndo fardo parte da alienagdo judicial, continuando na propriedade e obrigagdo das
Recuperandas e/ou de outra SPE UPI Definida, caso assim estabelecido nesse Plano.
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5.3.3.1. A SPE Data Center ndo serd solidariamente responsdvel com as
Recuperandas pelo cumprimento e, portanto, ndo responderd por
quaisquer obrigacoes estabelecidas no Plano, incluindo aquelas obrigacoes
de pagamento de Créditos Concursais.

5.3.4. Composigdo da UPI InfraCo. A UPI InfraCo serd composta por 100% das
acoes de emissio da SPE InfraCo, livres e desembaragadas de quaisquer onus e

gravames, para cujo capital social as Recuperandas deverdo contribuir até a
respectiva Data de Contribuicdo, por meio de operagoes societdrias e/ou contratuais,
todos os Ativos, Passivos e Direitos UPI InfraCo descritos no Anexo 5.3.4. Todos
o0s demais ativos, passivos e direitos que ndo forem transferidos das Recuperandas
para a SPE InfraCo, na forma descrita no Anexo 5.3.4, e que ndo sejam
expressamente relacionados como Ativos, Passivos e Direitos UPI InfraCo, também
na forma do Anexo 5.3.4, nio integram a UPI InfraCo e ndo fardo parte da alienagdo
judicial, continuando na propriedade e obrigacdo das Recuperandas elou de outra
SPE UPI Definida, caso assim estabelecido nesse Plano.

5.3.4.1. A SPE InfraCo ndo serd solidariamente responsivel com as
Recuperandas pelo cumprimento e, portanto, ndo responderd por
quaisquer obrigacoes estabelecidas no Plano, incluindo aquelas obrigacoes
de pagamento de Créditos Concursais.

5.3.5. Atividade Remanescente do Grupo Oi. Apds a reestruturacio do Grupo

Oi para transferéncia dos Ativos, Passivos e Direitos UPIs Definidas para as
respectivas UPIs Definidas, conforme descrito nas Clausulas 5.3.1 a 5.3.4 acima
e nos Anexos 5.3.1 a 5.3.4, o Grupo Oi permanecerd com todas as atividades, bens,
direitos e obrigacoes ndo expressamente transferidos para as UPIs Definidas,
incluindo importantes ativos da infraestrutura de rede de telecomunicagoes, clientes
de varejo e parte dos clientes corporativos, especificamente os de natureza publica,
servigos de TI e Digitais (Oi Solugoes), além dos clientes de fibra, os quais serdo,
nos termos do seu plano estratégico e do laudo de viabilidade elaborado pela Ernst
& Young (EY) constante do Anexo II ao Aditamento, suficientes para garantir a
continuidade das suas atividades e pagamento de suas dividas nos termos deste
Plano.
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Atualmente, o Grupo Oi possui a maior rede de fibra otica nacional, com a maior
infraestrutura integrada do Brasil, servindo 2.270 cidades em todo o Pais. O Grupo
O1 possui posigio privilegiada e a maior capacidade para prover fibra e viabilizar o
5G no Brasil. A fibra dtica serd o centro da estratégia do Grupo Oi, desempenhando
papel de suma importincia em todos os segmentos, como Banda Larga, Atacado,
TV, B2B e Movel, e o Grupo Oi tera papel relevante no desenvolvimento e expansio
das suas atividades de fibra dtica através da participagido que manterd no capital
social da SPE InfraCo, conforme descrito anteriormente.

A transferéncia dos respectivos Ativos, Passivos e Direitos para as UPIs Definidas
e a posterior alienagio das UPIs Definidas fazem parte da estratégia do Grupo Oi
para simplificagdo operacional do grupo, com foco em eficiéncia e transformagao
digital para viabilizar redugdo de custos operacionais. Referida estratégia visa,
portanto, permitir ao Grupo Oi a assuncdo de papel relevante na constituicio de
uma empresa lider nacional em fibra otica e Infraestrutura, tornando seu modelo de
negocio sustentdvel, focado em suas principais vantagens competitivas. A alienagio
das UPIs Definidas ainda permitird as Recuperandas maximizar o valor econdmico
dos seus investimentos através da exploragdo mais eficiente dos seus elementos de
rede e a abertura de novas possibilidades de exploragio destas redes para terceiros
ou para seus competidores no setor de telecomunicagoes.

Além disso, o Grupo Oi pretende reorganizar as suas atividades de acordo com a
Clausula 7.1 e Anexo 7.1 deste Plano, de maneira a consolidar as companhias
prestadoras de servigos de telecomunicagoes, Oi Mdvel, Telemar e Oi, a fim de
simplificar a sua estrutura societdria, capturar sinergias operacionais e financeiras
e fortalecer a sua geracdo de receitas a partir da continuidade da exploragio de
servicos corporativos, de tecnologia da informagdo, além da sua imensa
infraestrutura de rede de transporte, por fibra e cobre.

5.3.6. Transferéncia dos Ativos, Passivos e Direitos das UPIs Definidas e

Operacido das SPEs UPIs Definidas. As Recuperandas irdo contribuir e
transferir os Ativos, Passivos e Direitos UPIs Definidas para as UPIs Definidas na

forma e até a data prevista nos respectivos Contratos de Compra e Venda (conforme
definido abaixo) (a “Data de Contribuigio”), de forma que as SPEs UPIs Definidas
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possam operar 0s respectivos Ativos, Passivos e Direitos UPIs Definidas de maneira
independente e com todas as licengas e autorizagdes necessdrias.

5.3.7. Situacdo das SPEs UPIs Definidas no momento da Transferéncia.

Com excegio da SPE InfraCo que possuird a obrigacdo financeira descrita na
Clausula 5.3.7.1 abaixo no momento da transferéncia de suas agdes para o
respectivo adquirente, bem como da SPE Modvel que, nos termos da Cldausula
4.2.5.2, eventualmente possuird a obrigacdo financeira descrita na Cldausula
5.3.7.2 no momento da transferéncia das suas agoes para o respectivo adquirente,
cada uma das demais SPEs UPIs Definidas ndo terd qualquer obrigacdo financeira
com terceiros e os tinicos passivos das respectivas SPEs UPIs Definidas serdo
aqueles expressamente descritos nos respectivos anexos de Ativos, Passivos e
Direitos UPIs Definidas.

5.3.7.1. No momento da transferéncia da SPE InfraCo, a SPE InfraCo
possuird, além dos passivos expressamente descritos no Anexo 5.3.4
(Ativos, Passivos e Direitos UPI InfraCo), uma divida extraconcursal no
montante total de R$2.426.473.858,77 (dois bilhdes, quatrocentos e vinte
e seis milhoes, quatrocentos e setenta e trés mil, oitocentos e cinquenta e
oito reais e setenta e sete centavos) junto a Telemar, em razio da assungaio
de divida da Oi Movel, nos termos do art. 299 do Cédigo Civil, decorrente
da obrigacdo de pagamento a Telemar de dividendos intermedidrios
declarados e nao pagos (“Divida InfraCo”).

5.3.7.2. Caso determinado Credor com Garantia Real que detenha um
Crédito com Garantia Real contra a Oi Mdvel opte por transferir para a
SPE Mowvel, nos termos previstos na Clausula 4.2.5.2, o saldo
remanescente atualizado dos seus respectivos créditos detidos contra a Oi
Movel na data da lavratura do auto de arrematagio em favor do vencedor
do Procedimento Competitivo de alienacio da UPI Ativos Mdveis, a SPE
Modvel possuird, além dos passivos expressamente descritos no Anexo
5.3.1 (Ativos, Passivos e Direitos UPI Ativos Moveis), a referida divida
junto ao Credor com Garantia Real que realizou a opgio nos termos da
Clausula 4.2.5.2.
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5.3.8. Alienacio das UPIs Definidas. Sem prejuizo de outros termos e condigoes

previstos no respectivo Edital e observado o disposto nas clausulas a segquir, bem
como nos arts. 60 e 142 da LFR, as UPIs Definidas serdo alienadas judicialmente,
de forma individual ou em bloco de UPIs Definidas (conforme definido
posteriormente pelas Recuperandas e informado nos respectivos Editais), total ou
parcialmente, mediante a transferéncia das acoes de emissio de cada SPE UPI
Definida e por processo competitivo entre os potenciais interessados, na modalidade
de propostas fechadas, conforme disposto no art. 142, inciso II da LFR
(“Procedimento Competitivo”). O Procedimento Competitivo para alienacdo de
cada UPI Definida, ou bloco de UPIs Definidas, conforme aplicivel, deverd observar
todos os termos e condicoes constantes deste Plano e do respectivo Edital.

5.3.8.1. Alienacdo da UPI Ativos Moveis. O Procedimento
Competitivo para a alienagio da UPI Ativos Mdveis sera realizado nos

termos e condigoes previstos neste Plano e no respectivo Edital, por meio
da apresentagio de propostas fechadas para aquisicio de 100% (cem por
cento) das acoes de emissido da SPE Movel, sendo certo que, exceto na
hipétese prevista na Clausula 5.3.8.1.1 abaixo, o pagamento do preco de
aquisicdo da UPI Ativos Moveis pelo respectivo adquirente deverd ser
realizado em dinheiro, observado o valor minimo de R$15.000.000.000,00
(quinze bilhoes de Reais) (“Preco Minimo UPI Ativos Moveis”), bem como
0s principais termos e condigoes previstos no Anexo 5.3.8.1.

5.3.8.1.1. Caso determinado Credor com Garantia Real opte por
transferir para a SPE Movel, nos termos previstos na Clausula
4.2.5.2, 0 saldo remanescente do seus respectivos créditos detidos
contra a Oi Mdvel atualizado na data da lavratura do auto de
arrematacdo em favor do vencedor do Procedimento Competitivo de
alienacdo da UPI Ativos Moveis, o Preco Minimo UPI Ativos
Modveis deverd levar em consideracdo o valor da respectiva divida
junto ao Credor com Garantia Real transferida para a SPE Movel, e
corresponderd, neste caso, ao valor equivalente a diferenca entre o
montante de R$15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de Reais) e o
montante da referida divida transferida para a SPE Movel. Neste
caso, o respectivo adquirente da SPE Modvel poderd posteriormente,
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a seu exclusivo critério, decidir antecipar o pagamento de 100% do
saldo remanescente atualizado dos créditos detidos pelo Credor com
Garantia Real contra a SPE Movel, ndo sendo devida qualquer
cobranga pelo respectivo Credor com Garantia Real e o pagamento
pela SPE Movel de qualquer montante adicional ao respectivo
Credor com Garantia Real em razdo da antecipacdo do pagamento
dos referidos Créditos com Garantia Real, incluindo eventuais taxas,
multas, penalidades ou indenizagoes.

5.3.8.2. Alienacdo da UPI Torres. O Procedimento Competitivo para a

alienacdo da UPI Torres serd realizado nos termos e condicoes previstos
neste Plano e no respectivo Edital, por meio da apresentagdo de propostas
fechadas para aquisigio de 100% (cem por cento) das acdes de emissdo da
SPE Torres, sendo certo que o pagamento do preco de aquisicio da UPI
Torres pelo respectivo adquirente deverd ser realizado em dinheiro,
observado o valor minimo de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de Reais)
(“Preco Minimo UPI Torres”), bem como os termos e condicdes previstos
no Anexo 5.3.8.2.

5.3.8.3. Alienacdo da UPI Data Center. O Procedimento Competitivo
para a alienacdo da UPI Data Center serd realizado nos termos e condigoes

previstos no respectivo Edital, por meio da apresentacdo de propostas
fechadas para aquisicdo de 100% (cem por cento) das agoes de emissio da
SPE Data Center, sendo certo que o pagamento do preco de aquisigio da
UPI Data Center pelo respectivo adquirente deverd observar o wvalor
minimo de R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes de Reais)
(“Preco Minimo UPI Data Center”) e poderd ser realizado da seguinte
forma: (i) uma parcela a vista em dinheiro no montante minimo de
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhoes de Reais) a ser paga na
data da conclusdo da alienacio da UPI Data Center; e (ii) o valor
remanescente de, no minimo, R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhoes de
Reais) em parcelas a serem pagas na forma e prazo previstos no respectivo
Contrato de Compra e Venda, cuja minuta consta do Anexo 5.3.8.3 do
Plano.
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5.3.8.3.1. Com o objetivo de viabilizar a alienagdo da UPI Data Center,
acessar o maior niimero possivel de interessados e maximizar o valor a
ser gerado para pagamento aos Credores, o Grupo Oi contratou os
servicos de assessores financeiros para prospeccdo e interagdo com
eventuais interessados na aquisicio da UPI Data Center. Tais medidas
resultaram no recebimento pelo Grupo Oi de uma proposta vinculante
para aquisicdo da UPI Data Center apresentada pela sociedade Titan
Venture Capital e Investimentos Ltda., subsididria integral da
instituicdo financeira global Piemonte Holding de Participacoes S.A.
(“Titan”), cuja cépia consta do Anexo 5.3.8.3.1 (“Proposta Vinculante
UPI Data Center”) e foi usada como base para defini¢io do Prego
Minimo UPI Data Center.

5.3.8.3.2. Em razdo da apresentagio da Proposta Vinculante UPI Data
Center, Titan estard automaticamente habilitada a participar,
diretamente ou através de uma Afiliada, do Procedimento Competitivo
de alienacio da UPI Data Center descrito na Clausula 5.3.8.3.3 e suas
subclausulas abaixo e estard dispensada do cumprimento ao disposto
nas Clausulas 5.3.8.3.3.6 e 5.3.8.7 abaixo.

5.3.8.3.3. Procedimento Competitivo para alienacdo judicial da
UPI Data Center. A UPI Data Center serd alienada judicialmente
conforme as regras definidas neste Plano e no Edital UPI Data Center,

na modalidade de propostas fechadas.

5.3.8.3.3.1. Apos a Homologacio Judicial do Aditamento ao PR], a
seu exclusivo critério, as Recuperandas fardo publicar o Edital UPI
Data Center. O Edital UPI Data Center estabelecerd, dentre outras
questoes referentes ao Procedimento Competitivo, (i) os requisitos e
as condicoes para participagio no Procedimento Competitivo,
incluindo as Condigoes Minimas e as Condicoes UPI Data Center, e
para aquisi¢ido da UPI Data Center; e (ii) o prazo e condicdes para
realizacdo da Auditoria.
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5.3.8.3.3.2. Com excegio da Titan, que ji apresentou a Proposta
Vinculante UPI Data Center constante do Anexo 5.3.8.3.1, todos 0s
interessados em participar do Procedimento Competitivo para
alienagdo da UPI Data Center que atendam aos requisitos para sua
participacdo nesse Procedimento Competitivo deverdo enviar as
Recuperandas, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
publicacio do Edital UPI Data Center, o acordo de confidencialidade
que estard anexo ao Edital UPI Data Center devidamente assinado e
acompanhado dos documentos que comprovem os poderes de
representacdo do subscritor. Os interessados que ndo assinarem o
referido acordo de confidencialidade ndo estardo habilitados para
realizar a Auditoria e as propostas eventualmente enviadas por tais
interessados ndo serdo consideradas para fins do Procedimento
Competitivo de alienacdo da UPI Data Center.

5.3.8.3.3.3. A assinatura do referido acordo de confidencialidade
conferird aos interessados o acesso irrestrito aos documentos e
informacoes da Auditoria que serdo disponibilizados a respeito da
UPI Data Center, para viabilizar a avaliacdo dos Ativos, Passivos e
Direitos UPI Data Center e eventual elaboracdo de proposta pelos
interessados.

5.3.8.3.3.4. Caso (i) o referido acordo de confidencialidade tenha seus
termos alterados; e/ou (ii) o envio do acordo de confidencialidade ndio
observe o quanto disposto neste Plano e no Edital UPI Data Center,
0s respectivos interessados ndo estardo habilitados para realizagio da
Auditoria e ndo terdo acesso aos documentos e informagoes relativos
a UPI Data Center, e as propostas eventualmente enviadas por tais
interessados ndo serdo consideradas para fins do Procedimento
Competitivo de alienacdo da UPI Data Center.

5.3.8.3.3.5. Os interessados que atendam aos requisitos para sua
participacdo nesse Procedimento Competitivo deverdo, dentro do
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da publicagio do Edital
UPI Data Center, apresentar suas propostas fechadas para aquisigio
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da UPI Data Center, obrigatoriamente nos termos do formuldrio que
constard anexo ao Edital UPI Data Center. Os formuldrios deverdo
ser protocolados em envelopes lacrados perante o Juizo da
Recuperagio Judicial, conforme fixado no Edital UPI Data Center.
Os interessados que apresentarem propostas de maneira distinta da
prevista nesta cldusula, ndo utilizando o formuldrio anexo ao Edital
UPI Data Center ou alterando quaisquer de seus termos, nio serao
considerados para fins do Procedimento Competitivo de alienagdo da
UPI Data Center.

5.3.8.3.3.6. As propostas fechadas a serem apresentadas pelos
interessados deverdo observar, além das Condicoes Minimas
previstas neste Plano, os seguintes requisitos, que constituem as
“Condigoes UPI Data Center”, sem prejuizo de outras condicoes e
requisitos a serem previstos no Edital UPI Data Center: (i) aquisi¢io
de todas, e ndo menos do que todas, as acoes de emissdo da SPE Data
Center; (ii) preco em montante superior ao Preco Minimo UPI Data
Center, em dinheiro, a ser desembolsado na forma e prazo previstos
na minuta do respectivo Contrato de Compra e Venda, cuja minuta
consta do Anexo 5.3.8.3 do Plano; (iii) a expressa adesio a minuta
do Contrato de Compra e Venda da UPI Data Center e o
compromisso de observar e cumprir todas as obrigagoes e condigoes
ali previstas; (iv) a expressa adesdo aos termos e condigoes fixados no
Edital UPI Data Center; (v) a concordincia com o formato e
procedimento do Procedimento Competitivo para alienagio da UPI
Data Center estabelecidos neste Plano; (vi) a ndo sujeicio da
efetividade da proposta e consumacgio da aquisi¢io da UPI Data
Center a qualquer outra condicio diversa daquelas constantes da
minuta do Contrato de Compra e Venda da UPI Data Center,
incluindo qualquer exigéncia de realizagdo de diligéncia adicional;
(vii) declaragio do proponente de ciéncia de que as Recuperandas
poderdo, a qualquer momento até a realizacio da Audiéncia
Propostas UPI Data Center, sob pena de a proposta enviada por tal
interessado ndo ser considerada para fins do Procedimento
Competitivo para alienagio da UPI Data Center, exigir a
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apresentagio de documentagio que comprove sua capacidade
economica, financeira e patrimonial e prova de que possui
disponibilidade de recursos ou meios suficientes para fazer frente ao
pagamento do proposto para aquisi¢do da UPI Data Center, podendo
tal prova ser feita mediante apresentagio de carta de crédito
irrevogdvel de instituicdo financeira registrada no Banco Central do
Brasil; e (viii)) a obrigacio do proponente de se declarar
expressamente vinculado e obrigado a observar todos os termos,
condigoes e obrigacoes estabelecidos neste Plano relativamente a
venda dos respectivos ativos, bem como outras eventuais condicoes
que venham a ser definidas até a data da publicacdo do Edital UPI
Data Center.

5.3.8.3.3.7. As propostas fechadas serdo abertas na Audiéncia
Propostas UPI Data Center, conforme disponibilidade do Juizo da
Recuperagio Judicial para sua realizacio, mas objetivando que ocorra
em até 5 (cinco) Dias Uteis da data fixada no Edital UPI Data Center
para apresentacio de proposta fechada, conforme Cldusula
5.3.8.3.3.5.

5.3.8.3.4. Proposta Vinculante UPI Data Center. Em 14 de junho
de 2020, a Titan apresentou a Proposta Vinculante UPI Data Center
constante do Anexo 5.3.8.3.1, a qual (observados os termos e condigoes
nela estabelecidos) é uma proposta vinculante firme, irrevogaivel e
irretratdvel para a aquisicido da UPI Data Center por uma Afiliada da
Titan, ao preco base de aquisicio de R$ 325.000.000,00 (trezentos e
vinte e cinco milhoes de reais), a ser pago em dinheiro, sujeito ao ajuste
de valor e ao cronograma de pagamento estabelecidos na Proposta
Vinculante UPI Data Center e na minuta do Contrato de Compra e
Venda da UPI Data Center constante do Anexo 5.3.8.3 do Plano. A
Proposta Vinculante UPI Data Center subscrita pela Titan representa,
para todos os fins, uma oferta vdlida para a aquisicio da UPI Data
Center, sujeita inclusive a execugdo objetivando a tutela especifica, na
forma dos arts. 497, 536 e 815 do Codigo de Processo Civil.
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5.3.8.3.5. Direito de Igualar a Melhor Proposta (Right to Match).
Em razdo da apresentacio da Proposta Vinculante UPI Data Center, a

qual serviu de base para a fixacdo do Preco Minimo UPI Data Center,
caso a Proposta Vinculante UPI Data Center apresentada pela Titan
ndo represente a melhor proposta apresentada no Processo Competitivo,
a Titan terd o direito de, na Audiéncia Propostas UPI Data Center, a
seu exclusivo critério, igualar a melhor oferta acima do Preco Minimo
UPI Data Center que vier a ser apresentada durante o Procedimento
Competitivo para alienacdo da UPI Data Center, sendo que, neste caso,
a Titan serd declarada vencedora do Procedimento Competitivo, na
forma e nos termos a serem previstos no Edital UPI Data Center.

5.3.8.3.5.1. Caso a Titan ndo exerca o Right to Match na forma
descrita na Clausula 5.3.8.3.5 acima, o Juizo da Recuperagio
Judicial ~ proferirda  decisdo  declarando como vencedor do
Procedimento Competitivo de alienacio da UPI Data Center o
proponente que apresentou a Proposta Vencedora definida nos
termos da Clausula 5.3.8.8, observado o disposto na Clausula
5.3.8.3.3.6.

5.3.8.3.5.2. Caso a Proposta Vinculante UPI Data Center seja
rescindida antes da Audiéncia Propostas UPI Data Center, o Right
to Match estard extinto de pleno direito e a Titan ou qualquer de suas
Afiliadas ndo poderd exercé-lo em qualquer procedimento judicial ou
extrajudicial.

5.3.8.3.6. Auto de Arrematacdo. O Juizo da Recuperacio Judicial (i)

lavrara auto de arrematagido em favor do vencedor do Procedimento
Competitivo de alienacio da UPI Data Center, que constituird
documento habil a comprovar a aquisicio judicial da UPI Data Center,
incluindo a participagio societaria na SPE Data Center; (ii) fixard,
ainda, a auseéncia de sucessdo do adquirente em quaisquer dividas e/ou
obrigacoes das Recuperandas e/ou de quaisquer outras empresas do
Grupo Oi, na forma dos arts. 60, pardgrafo vinico, e 141, inciso II da
LFR e do art. 133, pardgrafo primeiro, inciso 1l da Lei n® 5.172/1966.
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5.3.8.3.7. Pagamento do Preco. O preco de aquisi¢io da UPI Data

Center deverd ser pago pelo vencedor conforme termos e condigoes
previstos na minuta do Contrato de Compra e Venda da UPI Data
Center.

5.3.8.4. Alienacdo Parcial da UPI InfraCo. O Procedimento
Competitivo para a alienagdo parcial da UPI InfraCo serd realizado nos

termos e condigoes previstos no respectivo Edital, por meio da apresentagio
de propostas fechadas para aquisicdo da maioria das agbes votantes de
emissio da SPE InfraCo, representativas do controle societdrio da SPE
InfraCo, sendo certo que, neste caso, o pagamento do prego de aquisicdo da
referida parcela da UPI InfraCo pelo respectivo adquirente deverd ser
realizado da seguinte forma: (i) mediante o pagamento do montante
minimo de R$ 6.500.000.000,00 (seis bilhoes e quinhentos milhoes de
Reais), em dinheiro, em até 3 (trés) parcelas anuais a serem pagas a partir
da data da conclusido da alienagido parcial da UPI InfraCo (“Parcela
Secunddria Minima UPI InfraCo”); (ii) mediante o aumento de capital em
dinheiro da UPI InfraCo através de aporte de montante de até R$
5.000.000.000,00 (cinco bilhoes de Reais) (“Parcela Primaria UPI
InfraCo”); e (iii) mediante a assungdo da obrigacdo de realizar aportes
adicionais em dinheiro ao capital da SPE InfraCo, limitada a diferenca
entre R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de Reais) e a Parcela Primdria
UPI InfraCo (“Parcela Primdria Adicional UPI InfraCo”), de forma a
garantir 0s recursos necessdrios para que a SPE InfraCo realize (a) no
prazo de até 3 (trés) meses da conclusdo da alienacdo parcial da UPI
InfraCo, o pagamento integral da Divida InfraCo prevista na Cldusula
5.3.7.1 acima e (b) o cumprimento do seu plano de investimento, conforme
determinados pardmetros a serem estabelecidos no respectivo Edital do
Procedimento Competitivo de alienagido parcial da UPI InfraCo
(“Obrigagio de Aportes”). Como garantia do cumprimento da Obrigacdo
de Aportes, o Adquirente onerard em beneficio das Recuperandas, na forma
prevista no respectivo Edital, agoes ordindrias de emissdo da SPE InfraCo
que assegurem as Recuperandas passarem a deter o controle da SPE
InfraCo.
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5.3.8.4.1. Os interessados na participacdo no Processo Competitivo de
alienagdo parcial da UPI InfraCo aqui descrito deverdo, ainda, indicar
em sua proposta o percentual que propdem que as acdes a serem
adquiridas representem do capital social total da SPE InfraCo, ficando
desde jd definido o que o mesmo ndo poderd ser superior a 51,0%
(cinquenta e um por cento).

5.3.8.4.2. As Recuperandas terdo o direito, mas ndo a obrigagdo, de, a
qualquer momento e até no mdximo apds 1 (um) ano do pagamento da
ultima parcela da Parcela Secunddria Minima UPI InfraCo, alienar ao
respectivo adquirente de parte da UPI InfraCo as agoes ordindrias ou
preferenciais de emissdo da SPE InfraCo de sua titularidade que
excederem o percentual equivalente a 49,0% (quarenta e nove por cento)
do capital social da SPE InfraCo, por preco a ser negociado com o
adquirente das acoes de emissio da SPE InfraCo no contexto da
alienagdo parcial da UPI InfraCo, que deverd ser, no minimo,
equivalente ao preco por acdo pago na alienagdo parcial da UPI InfraCo
(“Direito de Put Acoes InfraCo”). Uma vez exercido o Direito de Put
Acoes InfraCo, o respectivo adquirente terd a obrigacdo de adquirir as
acoes de emissdo da SPE InfraCo de titularidade das Recuperandas
objeto do Direito de Put Acoes InfraCo, nos termos e condigoes
pactuados.

5.3.8.4.3. Conforme previsto acima, ndo obstante a implementacio da
alienacdo da maioria das agoes de emissdo da SPE InfraCo descrita na
Clausula 5.3.8.4, as Recuperandas, no momento da liquidacio
financeira da alienagdo parcial da UPI InfraCo, serdo titulares de acoes
de emissdo da SPE InfraCo representativas de, no minimo, 49,0%
(quarenta e nove por cento) do capital social total da SPE InfraCo e
manterdo determinados direitos politicos, econOmicos e de governanga
a serem posteriormente detalhados no respectivo Edital e em acordo de
acionistas da SPE InfraCo que constard como anexo ao Edital, incluindo
direitos de indicar membros do Conselho de Administracio e da
Diretoria da SPE InfraCo, participar da definicio dos planos de
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investimento e cobertura da SPE InfraCo, fazer jus a distribuigdo de
dividendos minimos obrigatorios, participar de definigio da politica de
dividendos da SPE InfraCo, bem como fazer jus a clausula de paridade
(most-favoured nation — MFN) para determinados servicos e
atividades.

5.3.8.4.4. Em decorréncia da alienagio da UPI InfraCo na forma
descrita acima, a SPE InfraCo nio responderd por quaisquer obrigacoes
das Recuperandas, incluindo aquelas estabelecidas no Plano, como as
obrigacoes de pagamento de Créditos Concursais, e o adquirente das
agoes de emissdo da SPE InfraCo representativas de 51,0% (cinquenta
e um por cento) da totalidade das agoes votantes de sua emissio naio
sucederd as Recuperandas em quaisquer de suas dividas e/ou obrigagoes
elou de quaisquer outras empresas do Grupo Oi, na forma dos arts. 60,
pardgrafo tinico, e 141, inciso 1I da LFR e do art. 133, pardgrafo
primeiro, inciso II da Lei n® 5.172/1966. Apenas um niimero
determinado de acoes de emissio da SPE InfraCo detidas pelas
Recuperandas, equivalentes a 49,0% (quarenta e nove por cento) do
capital social total da SPE InfraCo no momento da liquidagdo financeira
da alienagio parcial da UPI InfraCo, niimero este que deverd ser
mantido pelas Recuperandas, eventualmente responderd por obrigacoes
das Recuperandas, inclusive as de natureza tributaria, as derivadas da
legislagdo do trabalho, as decorrentes de acidentes de trabalho e aquelas
estabelecidas no Plano, como as obrigagoes de pagamento de Créditos
Concursais.

5.3.8.5. Dispensa de Avaliacdo Judicial. As Recuperandas, agindo com

transparéncia e boa-fé, considerando as peculiaridades e caracteristicas

uinicas dos ativos que formam as UPIs Definidas e visando a celeridade dos

tramites necessdrios para a implementacio da alienagio das UPIs

Definidas e a redugdo de custos no procedimento, sem prejuizo do disposto

neste Plano, (a) dispensam a realizacdo da avaliagdo judicial nos

Procedimentos Competitivos de alienagio das UPIs Definidas, com o que,

desde ja, os Credores concordam mediante aprovagio do Aditamento ao

PRJ; (b) uma vez ocorrida a Homologagao Judicial do Aditamento ao PR],
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os Credores e as Recuperandas concordam que ficard automitica e
definitivamente dispensada a realizacdo da avaliagdo judicial por qualquer
juizo; e (c) a fim de promover a eficiéncia na implementagdo da alienagdo
de todas as UPIs Definidas, os Credores e as Recuperandas renunciam,
desde jd, a quaisquer direitos, defesas e/ou prerrogativas exclusivamente
com relagio a falta de avaliacdo judicial nos respectivos Procedimentos
Competitivos.

5.3.8.6. Due Diligence Prévia. As Recuperandas comprometem-se a, no

dmbito de cada Procedimento Competitivo a ser realizado, (a)
disponibilizar aos interessados em participar dos Procedimentos
Competitivos, mediante a assinatura de acordo de confidencialidade e de
quaisquer outros documentos ou a realizacdo de medidas que visem a
preservacdo dos interesses das Recuperandas e o cumprimento das regras
legais aplicdveis, inclusive aquelas relativas a aspectos concorrenciais,
acesso aos documentos e informagoes relacionados as respectivas UPIs
Definidas e aos Ativos, Passivos e Direitos que compoem as respectivas
UPIs Definidas para a realizagdo de auditoria legal, financeira e contdbil e
avaliacdo independente dos referidos documentos e informacoes pelos
interessados (“Auditoria”); (b) disponibilizar equipe responsdvel por
responder as duvidas dos interessados acerca dos Ativos, Passivos e
Direitos que compoem as respectivas UPIs Definidas; (c) franquear aos
interessados razodvel acesso aos ativos vertidos, ou a serem vertidos, a cada
uma das UPIs Definidas; e (d) tomar todas as demais medidas necessdrias
e adequadas para a regular realizacdo do Procedimento Competitivo. Os
prazos e condicoes para a realizagdo da Auditoria de cada UPI Definida,
ou bloco de UPIs Definidas, conforme o caso, constardo no Edital do
Procedimento Competitivo para alienagio da respectiva UPI Definida, ou
bloco de UPIs Definidas, conforme o caso.

5.3.8.7. Qualificacido — Condicoes Minimas. Eventuais interessados
em participar dos Procedimentos Competitivos deverdo manifestar seu
interesse no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados da publicagdo do
respectivo Edital, podendo tal prazo ser prorrogado a exclusivo critério das
Recuperandas e posteriormente informado no respectivo Edital, mediante
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apresentagio de notificagio de qualificagio ao Grupo Oi, nos termos
previstos no Plano e no respectivo Edital, com copia para o Administrador
Judicial e protocolo perante o Juizo da Recuperagio Judicial, sempre no
mesmo prazo aqui estabelecido (”Qualificagio”). Sem prejuizo de
determinados critérios financeiros e outros documentos e condigoes a serem
previstos nos respectivos Editais, a notificacio de Qualificagio a ser
apresentada por cada interessado em participar dos Procedimentos
Competitivos deverd reunir, no minimo, as seguintes condigoes
(“Condicoes Minimas”), sob pena do respectivo interessado ter sua
notificagdo de Qualificacdo desconsiderada:

(i) o interessado deverd indicar na Qualificagdo em qual Procedimento
Competitivo ou Procedimentos Competitivos deseja participar, indicando,
ainda, a UPI Definida ou bloco de UPIs Definidas para as quais pretende
apresentar proposta,

(i) o interessado deverd apresentar comprovantes de existéncia e
regularidade, devidamente emitidos pelos 6rgdos responsdveis pelo registro
de constituicdo do interessado;

(iii)  caso seja pessoa juridica, o interessado deverd apresentar copia de
contrato social ou estatuto social. Caso seja uma sociedade por agoes, o
interessado deverd apresentar copia dos livros societdrios que indiquem as
pessoas fisicas ou juridicas titulares das acoes, ou, no caso de companhias
abertas, o extrato de posigdo aciondria atualizado;

(iv) o interessado deverd apresentar declaragio de referéncia bancaria de
pelo menos 2 (duas) instituicoes financeiras de primeira linha atestando a
sua capacidade econdmica, financeira e patrimonial para participar do
respectivo Procedimento Competitivo;

(v)  ointeressado deverd apresentar prova de que possui disponibilidade
de recursos ou meios suficientes para fazer frente, (a) ao pagamento do
Prego Minimo da(s) respectiva(s) UPI(s) Definida(s), podendo tal prova
ser feita mediante apresentacio de carta de crédito irrevogdvel de
instituicdo financeira registrada no Banco Central do Brasil; ou (b) ao
menos, ao pagamento do montante equivalente a multa (break-up fee) por
rescisido do respectivo Contrato de Compra e Venda (conforme definido
abaixo) caso aplicdvel; e
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(vi) o interessado deverd, obrigatoriamente, concordar expressamente
com os termos e condigoes para alienagdo dos ativos em questio previstos
neste Plano, sem quaisquer ressalvas.

5.3.8.8. Proposta Vencedora. Os resultados de cada Procedimento

Competitivo serdo apurados de forma independente. A proposta a ser
considerada vencedora em cada um dos Procedimentos Competitivos
deverd observar o que segue (“Proposta Vencedora”):

(i) Para o Procedimento Competitivo envolvendo a UPI Torres, serd
considerada a Proposta Vencedora a proposta de maior valor
apresentada, observado o respectivo Preco Minimo;

(ii) Para o Procedimento Competitivo envolvendo a UPI Data Center,
serd considerada a Proposta Vencedora a proposta de maior valor
apresentada, observado o respectivo Preco Minimo e sem prejuizo do
disposto na Clausula 5.3.8.3.3;

(iii) Para o Procedimento Competitivo envolvendo a UPI Ativos
Mowveis, a sequinte proposta serd considerada a Proposta Vencedora,
conforme o caso:

(a) a proposta apresentada em valor igual ou superior ao Preco
Minimo UPI Ativos Mdveis, caso seja apresentada apenas
uma proposta em valor igual ou superior ao Preco Minimo
UPI Ativos Moveis;

(b) a proposta apresentada em valor igual ao Preco Minimo UPI
Ativos  Moveis definida a exclusivo critério  das
Recuperandas, caso sejam apresentadas duas ou mais
propostas em valores iguais ao Preco Minimo UPI Ativos
Moveis e desde que as Recuperandas possam justificar de
maneira fundamentada, caso necessdrio, que a referida
proposta confere maior certeza e seguranga juridicas de que a
conclusio da alienacdo da UPI Ativos Mdveis contemplard
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todos os Ativos, Passivos e Direitos UPI Ativos Moveis
relacionados no Anexo 5.3.1 deste Plano, em face das
necessdrias — aprovacoes regulatérias e concorrenciais

aplicaveis;

(c) a proposta que tenha sido aprovada nos termos descritos na
Clausula 5.3.8.8.1 abaixo, caso sejam apresentadas duas ou
mais propostas em valores superiores ao Preco Minimo UPI
Ativos Moveis;

(d) a proposta que tenha sido aprovada nos termos descritos na
Clausula 5.3.8.8.2 abaixo, caso seja apresentada uma ou
mais propostas em valor inferior ao Preco Minimo UPI
Ativos Moveis (“Proposta Abaixo do Prego Minimo UPI
Ativos Moveis”).

(iv) Para o Procedimento Competitivo envolvendo a UPI InfraCo, serd
considerada a Proposta Vencedora aquela que oferecer o melhor preco
por agdo de emissdo da SPE InfraCo no dmbito da alienagdo parcial da
UPI InfraCo, o qual serd calculado a partir dos pardmetros da respectiva
proposta, reservando-se as Recuperandas o direito de decidir o
percentual do capital social total da SPE InfraCo a ser efetivamente
alienado ao adquirente, reduzido do wvalor da parcela secundiria
proposto pelo adquirente o valor das agbes ndo efetivamente alienadas
pelas Recuperandas, até, no minimo, o montante da Parcela Secunddria
Minima UPI InfraCo, desde que: (i) o adquirente ndo seja obrigado a
adquirir uma parcela do capital social da SPE InfraCo superior ao
percentual indicado em sua proposta; e (ii) o adquirente detenha
participacdo equivalente a 51,0% (cinquenta e um por cento) do capital
social votante da SPE InfraCo. Para adequar a SPE InfraCo aos
pardmetros da transagdo, as Recuperandas determinardo a divisio do
capital social da SPE InfraCo em agoes ordindrias e preferenciais no
momento da alienagdo parcial da UPI InfraCo, observados os limites

previstos em lei.
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5.3.8.8.1. Caso no Procedimento Competitivo envolvendo a UPI Ativos
Moveis sejam apresentadas duas ou mais propostas em valores
superiores ao Preco Minimo UPI Ativos Moveis, , as Recuperandas
poderdo, a seu exclusivo critério, concordar com a proposta com o
segundo maior valor superior ao Preco Minimo UPI Ativos Moveis
(“Sequnda Maior Proposta Acima do Preco Minimo UPI Ativos
Moveis”), desde que (i) o preco para a aquisi¢io da UPI Ativos Mdveis
descrito na referida proposta seja, no maximo, 5% (cinco por cento)
inferior aquele apresentado na proposta de maior valor superior ao Preco
Minimo UPI Ativos Mduveis; e (ii) as Recuperandas apresentem
justificativa fundamentada de que a referida proposta confere maior
certeza e seguranca juridicas de que a conclusdo da alienagio da UPI
Ativos Moveis contemplard todos os Ativos, Passivos e Direitos UPI
Ativos Moveis relacionados no Anexo 5.3.1 deste Plano, em face das
necessdrias aprovagoes regulatorias e concorrenciais aplicdveis. Neste
caso, as Recuperandas deverdo apresentar a respectiva Segunda Maior
Proposta Acima do Preco Minimo UPI Ativos Mdveis ao Juizo da
Recuperagao Judicial, requerendo a intimagdo dos Credores para que se
manifestem sobre tal proposta no prazo de 7 (sete) Dias Uteis, na forma
da Clausula 5.3.8.13 abaixo. Caso os Credores ndo_objetem a
respectiva Segunda Maior Proposta Acima do Preco Minimo UPI
Ativos Moveis e consequentemente a alienacdo da UPI Ativos Mdveis
pelo respectivo wvalor oferecido, observado o quérum previsto na
Clausula 5.3.8.13.1, item (ii), o Juizo da Recuperagio Judicial deverd
considerar a referida proposta como a Proposta Vencedora e as
Recuperandas estardo autorizadas a alienar a UPI Ativos Mdveis pelo
respectivo valor oferecido, de acordo com os termos e condicoes do Plano
e do respectivo Edital. No entanto, caso os Credores objetem a
respectiva Segunda Maior Proposta Acima do Preco Minimo UPI
Ativos Moveis e consequentemente a alienagio da UPI Ativos Moveis,
observado o quérum previsto na Clausula 5.3.8.13.1, item (ii), o Juizo
da Recuperagio Judicial, apds a andlise das razoes apresentadas pelas
Recuperandas acerca da imprescindibilidade da alienacido da UPI
Ativos Moveis para preservagdo e continuidade das atividades
empresariais do Grupo Oi e sobre a maior certeza e seguranga juridicas
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da respectiva proposta, conforme mencionado acima, poderd considerar
a respectiva Segunda Maior Proposta Acima do Preco Minimo UPI
Ativos Moveis como a Proposta Vencedora e autorizar a alienagdo da
UPI Ativos Mdwveis, de acordo com os termos e condigoes do Plano e do
respectivo Edital.

5.3.8.8.2. Caso no Procedimento Competitivo envolvendo a UPI Ativos
Mowveis seja apresentada uma ou mais Propostas Abaixo do Prego
Minimo UPI Ativos Méveis, as Recuperandas poderio, a seu exclusivo
critério, concordar com a Proposta Abaixo do Preco Minimo UPI Ativos
Moweis ou, caso exista mais de uma proposta em valor inferior ao Prego
Minimo UPI Ativos Moveis, com a segunda maior Proposta Abaixo do
Prego Minimo UPI Ativos Moveis, desde que (i) o preco para a aquisicio
da UPI Ativos Mdveis descrito na referida proposta seja, no mdximo,
5% (cinco por cento) inferior aquele apresentado na maior Proposta
Abaixo do Preco Minimo UPI Ativos Mdveis; e (ii) as Recuperandas
apresentem justificativa fundamentada de que a referida proposta
confere maior certeza e seguranca juridicas de que a conclusio da
alienacdo da UPI Ativos Moveis contemplard todos os Ativos, Passivos
e Direitos UPI Ativos Mowveis relacionados no Anexo 5.3.1 deste Plano,
em face das necessdrias aprovagbes regulatorias e concorrenciais
aplicaveis. Neste caso, as Recuperandas deverdo apresentar a Proposta
Abaixo do Preco Minimo UPI Ativos Mdveis ou, conforme o caso, a
segunda maior Proposta Abaixo do Preco Minimo UPI Ativos Moveis
ao Juizo da Recuperacio Judicial, juntamente com um Laudo de
Justificacdo, requerendo a intimagido dos Credores para que se
manifestem sobre tal proposta no prazo de 7 (sete) Dias Uteis, na forma
da Clausula 5.3.8.13 abaixo. Caso os Credores ndo_objetem a
respectiva Proposta Abaixo do Preco Minimo e consequentemente a
alienagdo da UPI Ativos Moveis, pelo respectivo valor oferecido,
observado o quérum previsto na Clausula 5.3.8.13.1, item (ii), o Juizo
da Recuperagio Judicial deverd considerar a referida Proposta Abaixo
do Preco Minimo como a Proposta Vencedora e as Recuperandas estardio
autorizadas a alienar a UPI Ativos Moveis pelo respectivo valor
oferecido, de acordo com os termos e condigdes do Plano e do respectivo
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Edital. No entanto, caso os Credores objetem a respectiva Proposta
Abaixo do Prego Minimo e consequentemente a alienagio da UPI Ativos
Moweis, observado o quérum previsto na Clausula 5.3.8.13.1, item (ii),
0 Juizo da Recuperagdo Judicial, apds a andlise do Laudo de Justificagio
e das razoes apresentadas pelas Recuperandas acerca da
imprescindibilidade da alienacdo da UPI Ativos Moveis pelo preco
apresentado, para preservacio e continuidade das atividades
empresariais do Grupo O4, e, conforme o caso, sobre a maior certeza e
sequranca juridicas da respectiva proposta, conforme mencionado
acima, poderd considerar a respectiva Proposta Abaixo do Preco
Minimo como a Proposta Vencedora e autorizar a alienagio da UPI
Ativos Moveis, de acordo com os termos e condigoes do Plano e do
respectivo Edital.

5.3.8.9. Contrato de Compra e Venda das SPEs UPIs Definidas.
Observado o disposto na Clausula 5.3.8.8 acima, apés a determinagio da

Proposta Vencedora, o proponente da Proposta Vencedora deverd celebrar
um contrato de compra e venda com a(s) respectiva(s) Recuperandas elou
a BTCM para a aquisicdo das agoes de emissio da(s) respectiva(s) SPE(s)
UPI(s) Definida(s) em termos usualmente adotados para operacoes desta
natureza (“Contrato de Compra e Venda”). Os Contratos de Compra e
Venda para aquisicio da UPI Ativos Mdveis e da UPI Torres deverdio
observar, ainda, os principais termos e condicdes previstos no Anexo
5.3.8.1 e no Anexo 5.3.8.2, respectivamente, e o Contrato de Compra e
Venda para aquisicio da UPI Data Center devera ser celebrado
substancialmente na forma da minuta constante do Anexo 5.3.8.3. Com
relagdo a UPI InfraCo o Contrato de Compra e Venda deverd ser celebrado
conforme minuta a ser anexada ao respectivo Edital.

5.3.8.10. Auséncia de Sucessdo. As UPIs Definidas serdo alienadas
livres e desembaragadas de quaisquer Onus ou gravames, ndo havendo
sucessdo do(s) adquirente(s) de qualquer das UPIs por quaisquer dividas
elou obrigagoes das Recuperandas ou das demais sociedades relacionadas
as Recuperandas em processo de recuperagio judicial ou ndo, incluindo e
ndo se limitando aquelas de natureza fiscal, tributdrias e ndo tributarias,
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regulatdria, administrativa, civel, comercial, ambiental, trabalhista, penal,
anticorrupgdo e aquela decorrente da solidariedade assumida pelo Grupo
Oi pelo cumprimento de todas as obrigacoes estabelecidas no Plano e em
seu Aditamento, na forma dos arts. 60, pardgrafo tinico, 141, inciso II e
142 da LFR e do art. 133, pardgrafo primeiro, inciso Il da Lei n®
5.172/1966.

5.3.8.11. Preservacdo das Alienacées de UPIs. Fica assegurada, nos

termos dos arts. 74 e 131 da LFR, a preservagdo, em qualquer hipotese, de
todo e qualquer ato de alienacdo em relagio a alienagdo das UPIs Definidas,
desde que praticados em conformidade com as disposigoes aqui previstas.

5.3.8.12. Ndo Alienagdo de UPIs. Caso com relagio a uma determinada

UPI Definida, (i) ndo tenha sido apresentada nenhuma proposta para
aquisicio da UPI Definida durante o respectivo Procedimento
Competitivo; (ii) ndo tenha sido apresentada nenhuma oferta vinculante e
determinada Proposta Abaixo do Preco Minimo apresentada no dmbito do
respectivo Procedimento Competitivo ndo seja aprovada nos termos das
Clausulas 5.3.8.8 e 5.3.8.8.2 acima; ou (iii) apds a definigio da Proposta
Vencedora, por qualquer motivo, ndo seja celebrado o respectivo Contrato
de Compra e Venda, nos termos da Clausula 5.3.8.9, ou ndo seja concluida
a transferéncia da respectiva UPI Definida para o proponente que
apresentou a Proposta Vencedora, as Recuperandas poderdo, a seu
exclusivo critério, realizar um ou mais Procedimentos Competitivos
adicionais para alienacdo da respectiva UPI Definida até o encerramento
da Recuperagio Judicial, desde que observados todos os termos e condigoes
constantes deste Plano e do respectivo Edital.

5.3.8.13. Deliberacdo de Credores. Sem prejuizo do disposto na

Clausula 8.1 deste Plano, apés a Homologagdo Judicial do Aditamento ao
PR], os Credores poderio deliberar sobre a objecdo a eventual Segunda
Maior Proposta Acima do Preco Minimo UPI Ativos Moveis (Clausula
5.3.8.8.1) ou Proposta Abaixo do Preco Minimo UPI Ativos Mduveis
(Clausula 5.3.8.8.2) recebida pelas Recuperandas no Procedimento
Competitivo envolvendo a alienacido da UPI Ativos Mdveis, mediante
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protocolo de peticdo nos autos da Recuperacgio Judicial e sob a coordenagio
do Administrador Judicial (“Deliberagido de Credores”). Para todos os
efeitos, eventuais aditamentos e alteragoes do Plano ou novos planos de
recuperacao judicial das Recuperandas deverdo ser objeto de deliberagio em
Assembleia Geral de Credores, na forma da LFR.

5.3.8.13.1. Quorum_de Deliberacio de Credores. O quérum da

Deliberagio de Credores serd apurado pelo Administrador Judicial ao
final do prazo assinalado para a Deliberacio de Credores para a
respectiva matéria, considerando-se apenas o valor dos Créditos de
titularidade dos Credores Concursais que participarem da Nova
Assembleia Geral de Credores e o disposto na Clausula 11.8 do Plano,
sendo (i) consideradas aprovadas as matérias que obtiverem
manifestacdo favordvel em peticdo, ou peticoes, subscrita(s) por
Credores Concursais que tenham participado da Nova Assembleia Geral
de Credores e que, conjuntamente, detenham mais de 50% (cinquenta
por cento) do wvalor total dos Créditos de titularidade dos Credores
Concursais que tenham participado da Nova Assembleia Geral de
Credores; e (ii) consideradas objetadas e, portanto, ndo passiveis de
implementagdo, as matérias que obtiverem manifestacdo contrdria em
peticdo, ou petigoes, subscrita(s) por Credores Concursais que tenham
participado da Nova Assemblein Geral de Credores e que,
conjuntamente, detenham mais de 50% (cinquenta por cento) do valor
total dos Créditos de titularidade dos Credores Concursais que tenham
participado da Nova Assembleia Geral de Credores.

5.3.8.13.2. Créditos em Moeda Estrangeira. Para fins de computo

das participacoes dos Credores Concursais que sejam titulares de
créditos em moeda estrangeira em Deliberagio de Credores, deverd ser
considerado o valor de tais créditos conforme convertidos para reais com
base na Taxa de Ciambio do dia anterior a data da Nova Assembleia
Geral de Credores, bem como o disposto na Clausula 11.8 do Plano.”

6.11. As Recuperandas desejam incluir nova Cldusula 5.4 e subclausulas no
Plano Original para prever a obrigagao das Recuperandas de anteciparem o pagamento
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de determinados Créditos Concursais. Assim, em razao da deliberagdo prevista na
Clausula 6.10 deste Aditamento e das inclusdes de novas clausulas no Plano Original
descritas nesta Clausula 6.11, as atuais Clausulas 5.2 e 5.3 do Plano Original serao
renumeradas e passarao a constar como novas Clausulas 5.5 e 5.6 do Plano Original.
Ainda, apos as referidas inclusdes e renumeragdes, as Recuperandas desejam alterar a
redagao da Clausula 5.5 (nova numeracao da antiga Clausula 5.2 do Plano Original) do
Plano Original. As referidas Clausulas 5.4 e subclausulas e 5.5 vigorardao com as seguintes
redacoes:

“5.4. Obrigacdo de Compra em Evento de Liquidez. Observado o disposto nas

subcldusulas abaixo, na ocorréncia de um ou mais Eventos de Liquidez até o 6° (sexto)
exercicio fiscal contado da data da Homologacdo Judicial do Plano (“Data de Inicio do Cash
Sweep”), o Grupo Oi deverd destinar 100% do valor da Receita Liquida dos Eventos de
Liquidez que ultrapassar o montante de R$6.500.000.000,00 (seis bilhdes e quinhentos
milhoes de Reais) (“Valor Exercicio Obrigacio de Compra”) para antecipar o pagamento dos
Créditos Quirografirios detidos pelos Credores Quirografirios que tenham escolhido as
Opcdes de Reestruturagio I ou 1I, nos termos das Clausulas 4.3.1.2 ou 4.3.1.3 do Plano
(cada um desses credores, um “Credor Obrigacdo de Compra”), respectivamente, de forma
proporcional (pro rata) ao montante dos Créditos Quirografirios detidos pelos Credores
Obrigacio de Compra e limitado ao saldo remanescente dos Créditos Quirografdrios detidos
pelos respectivos Credores Obrigagio de Compra atualizados na data da referida antecipagio
do pagamento, incluindo juros pro rata calculados até a referida data (” Obrigacio de Compra
Eventos de Liquidez”).

5.4.1. Forma de Exercicio da Obrigacdo de Compra Eventos de Liquidez. O

Grupo O podera exercer a Obrigagio de Compra Eventos de Liquidez descrita na
Clausula 5.4 acima em até 3 (trés) rodadas (“Rodadas Exercicio da Obrigacdo de
Compra Eventos de Liquidez”), conforme descritas nos itens (i) a (iii) abaixo.

(i) 1° Rodada Exercicio da Obrigacio de Compra: Até o iiltimo Dia Util

do ano em que ocorrer o Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigacdo de Compra,
as Recuperandas utilizardo o Valor Exercicio Obrigacdo de Compra existente como
resultado do Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigacio de Compra para
realizar o pagamento dos Créditos Quirografdrios detidos pelos Credores Obrigagio
de Compra, com um desconto de 60% (sessenta por cento) sobre o saldo
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remanescente atualizado dos créditos detidos pelos respectivos Credores Obrigacio
de Compra. Caso o Valor Exercicio Obrigacio de Compra existente como resultado
do Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigacdo de Compra ndo seja suficiente
para pagamento da totalidade dos Créditos Quirografirios detidos pelos Credores
Obrigacido de Compra existentes, o pagamento dos respectivos Créditos
Quirografarios a ser realizado nesta 1* Rodada Exercicio da Obrigacdo de Compra
Eventos de Liquidez ocorrerd de forma pro rata e os saldos eventualmente
remanescentes dos Créditos Quirografarios detidos pelos respectivos Credores
Obrigacio de Compra que ndo forem pagos nesta 1* Rodada Exercicio da Obrigagio
de Compra Eventos de Liquidez (“Créditos Pendentes da 1* Rodada”) (i) serdo
pagos na forma prevista no Plano originalmente aplicivel aos respectivos Créditos
Quirografarios; ou (ii) caso seja realizada a 2* Rodada Exercicio da Obrigacio de
Compra Eventos de Liquidez, pagos na forma da 2 Rodada Exercicio da Obrigagio
de Compra Eventos de Liquidez.

(i1) 24 Rodada Exercicio da Obrigacido de Compra: Até o iltimo Dia Util

do ano em que ocorrer o Evento de Liquidez Segunda Rodada Obrigacio de Compra
(“Data 2* Rodada”), e desde que (i) estejam adimplentes com as suas obrigacoes de
pagamento previstas no Plano até a Data 2* Rodada, (ii) consigam manter uma
caixa minimo de R$2.000.000.000,00 (dois bilhoes de Reais) apds a Data 2* Rodada
e (iii) tenham realizado o investimento de, no minimo, R$600.000.000,00
(seiscentos milhoes de Reais) em CAPEX no exercicio social imediatamente anterior
ao exercicio social em que ocorrer a Data 2* Rodada, as Recuperandas utilizario o
Valor Exercicio Obrigagio de Compra existente como resultado do Evento de
Liquidez Segunda Rodada Obrigacio de Compra para realizar o pagamento dos
saldos remanescentes dos Créditos Pendentes da 1* Rodada com um desconto de
60% (sessenta por cento) sobre o saldo remanescente atualizado dos créditos detidos
pelos respectivos Credores Obrigagio de Compra. Caso o Valor Exercicio Obrigagio
de Compra existente como resultado do Evento de Liquidez Segunda Rodada
Obrigacio de Compra ndo seja suficiente para pagamento da totalidade dos saldos
remanescentes dos Créditos Pendentes da 1* Rodada, o pagamento dos respectivos
Créditos Quirografdrios a ser realizado nesta 2* Rodada Exercicio da Obrigagdo de
Compra Eventos de Liquidez ocorrerd de forma pro rata e os saldos eventualmente
remanescentes dos Créditos Pendentes da 1 Rodada detidos pelos respectivos
Credores Obrigagio de Compra que ndo forem pagos nesta 2* Rodada Exercicio da
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Obrigacio de Compra Eventos de Liquidez (“Créditos Pendentes da 2* Rodada”) (i)
serdo pagos na forma prevista no Plano originalmente aplicdvel aos respectivos
Créditos Quirografirios; ou (ii) caso seja realizada a 3* Rodada Exercicio da
Obrigacdo de Compra Eventos de Liquidez, serdo alocados para serem pagos na
forma da 3* Rodada Exercicio da Obrigacio de Compra Eventos de Liquidez.

(iii) 3% Rodada Exercicio da Obrigacido de Compra: Até o iltimo Dia Util

do ano em que ocorrer o Evento de Liquidez Terceira Rodada Obrigacio de Compra
(“Data 3* Rodada”), e desde que (i) estejam adimplentes com as suas obrigagoes de
pagamento previstas no Plano até a Data 3* Rodada, (ii) consigam manter uma
caixa minimo de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de Reais) apds a Data 3* Rodada
e (iii) tenham realizado o investimento de, no minimo, R$600.000.000,00
(seiscentos milhoes de Reais) em CAPEX no exercicio social imediatamente anterior
ao exercicio social em que ocorrer a Data 3" Rodada, as Recuperandas utilizardo o
Valor Exercicio Obrigagio de Compra existente como resultado do Evento de
Liquidez Terceira Rodada Obrigacio de Compra para realizar o pagamento dos
saldos remanescentes dos Créditos Pendentes da 2° Rodada com um desconto de
60% (sessenta por cento) sobre o saldo remanescente atualizado dos créditos detidos
pelos respectivos Credores Obrigagio de Compra. Caso o Valor Exercicio Obrigagdo
de Compra existente como resultado do Evento de Liquidez Terceira Rodada
Obrigacio de Compra ndo seja suficiente para pagamento da totalidade dos saldos
remanescentes dos Créditos Pendentes da 2* Rodada, o pagamento dos respectivos
Créditos Quirografirios a ser realizado nesta 3* Rodada Exercicio da Obrigagio de
Compra Eventos de Liquidez ocorrerd de forma pro rata e os saldos eventualmente
remanescentes dos Créditos Quirografirios detidos pelos respectivos Credores
Obrigagio de Compra que nio forem pagos nesta 3* Rodada Exercicio da Obrigagio
de Compra Eventos de Liquidez serdo pagos na forma prevista no Plano
originalmente aplicivel aos respectivos Créditos Quirografirios.”

“5.5. Geragdo de Caixa Excedente (Cash Sweep). Observado o disposto na Clausula 5.4

acima, durante os 5 (cinco) primeiros exercicios fiscais contados da data da Homologacdo

Judicial do Plano, o Grupo Oi destinard o montante equivalente a 100% da Receita Liquida
da Venda de Ativos que exceder USD200.000.000,00 (duzentos milhoes de Délares Norte-
Americanos) para investimentos em suas atividades. A partir da Data de Inicio do Cash

Sweep, o Grupo Oi destinard aos seus Credores Quirografarios e Credores com Garantia
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Real o montante equivalente a 70% (setenta por cento) do Saldo de Caixa que exceder o Saldo
do Caixa Minimo.

5.5.1. Distribuicdo dos recursos do Cash Sweep. A distribuicio dos valores

relativos ao Cash Sweep descritos na Cldusula 5.5 acima ocorrerd de forma
proporcional (pro rata) aos pagamentos previstos nas Clausulas 4.2, 4.3.1.2 e
4.3.1.3, conforme aplicivel, com a consequente reducdo proporcional do saldo dos
respectivos créditos e limitado ao valor do crédito de cada Credor com Garantia Real
e Quirografirio conforme constante da Relagido de Credores do Administrador
Judicial. O saldo remanescente dos Créditos com Garantia Real e Quirografdrios
apos o pagamento decorrente do Cash Sweep serd recalculado e ajustado nos termos
do presente Plano e seu pagamento observard o disposto na Clausula 4.2, Clausula
4.3 e suas subcldusulas, conforme o caso.”

6.12. Conforme mencionado anteriormente, em razao das alteracdes nos itens
6.10 e 6.11 deste Aditamento, a Clausula 5.3 e suas subcldusulas do Plano Original foram
renumeradas para Cldusula 5.6 e subcldusulas do Plano Original. Em seguida, as
Recuperandas desejam alterar a Clausula 5.6.2 (nova numeracao da antiga Clausula 5.3.2
do Plano Original) e incluir novas Clausulas 5.6.3, 5.6.4 e 5.6.5 e subclausulas no Plano
Original para prever a possibilidade de captacao de novos recursos pelas Recuperandas
e os termos e condicdes de eventual concessdao de empréstimos as Recuperandas por
Credores Quirografarios. As referidas novas Cldusulas vigorarao com as seguintes
redacoes:

“5.6.2. Com a aprovagdo do Plano e a readequacio de sua estrutura de capital, as
Recuperandas envidardo os seus melhores esforcos, inclusive com a possibilidade de
oferecer garantias, para a obtengio de abertura de novas linhas de crédito no valor
potencial de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhoes de Reais).

5.6.3. As Recuperandas poderdo, apés a Homologacio Judicial do Aditamento ao
PR] e até a data da liquidagdo financeira da alienagio da UPI Ativos Moveis, captar
Novos Recursos no montante de até R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de Reais)
através de um empréstimo-ponte a ser contratado pela Oi Movel em condigoes de
mercado (“Empréstimo-Ponte”), ficando as Recuperandas autorizadas a oferecer
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acoes de emissio da Oi Movel de sua titularidade em garantia para a obtengdo do
referido Empréstimo-Ponte.

5.6.4. Sem prejuizo de outras formas de captacio de recursos, incluindo através de
aumentos de capital pelas Recuperandas, ou financiamentos previstas neste Plano
ou a serem prospectadas e obtidas pelas Recuperandas, as Recuperandas poderio,
até o encerramento da Recuperagio Judicial e observadas as autorizagoes societdrias
necessdrias das respectivas Recuperandas e suas obrigacdes assumidas perante
Credores Extraconcursais, captar Novos Recursos no montante de até o Limite
Total de Novos Recursos, sendo certo que apds o prazo mencionado acima, as
Recuperandas poderio captar Novos Recursos sem qualquer limitagdo. Para fins da
obtencdo dos referidos Novos Recursos, nos termos da Clausula 3.1.5 e desta
Clausula 5.6.4, as Recuperandas estio autorizadas, observadas as suas obrigagoes
assumidas perante Credores Extraconcursais, a oferecer as garantias suficientes e
necessdrias para a obtencdo dos Novos Recursos, independentemente de autorizagio
do Juizo da Recuperagio Judicial ou de aprovagio dos Credores Concursais em
Assembleia Geral de Credores.

5.6.5. Empréstimos Credores Parceiros. Observado o disposto na Cldausula
5.6.4 acima, as Recuperandas poderdo, a seu exclusivo critério, buscar a captagdio
de linhas de crédito a serem contratadas pela SPE InfraCo com Credores
Quirografdrios, até o montante equivalente ao Limite Total Empréstimos Credores
Parceiros (“Empréstimo Credores Parceiros”). A SPE InfraCo poderd utilizar parte
ou o montante total de determinado Empréstimo Credores Parceiros contratado até
o0 prazo mdximo de 3 (trés) anos contados da data da contratacdo do respectivo
Empréstimo Credores Parceiros (“Prazo de Utilizagdo do Empréstimo Credores
Parceiros”). A captacio de Empréstimos Credores Parceiros deverd observar as
regras descritas a seguir:

5.6.5.1. Igualdade de condicées para todos o0s Credores

Quirografarios. A fim de garantir isonomia e oportunidade para todos os

Credores Quirografirios, caso haja a necessidade de contratacio de
Empréstimo Credores Parceiros pela SPE InfraCo mencionado nesta
Clausula 5.6.5 (“Rodada de Empréstimo Credores Parceiros”), as
Recuperandas divulgardo previamente edital especifico no enderego
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eletronico www.recjud.com.br, sob a supervisio do Administrador
Judicial, com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias corridos da data
pretendida para a contratagio do Empréstimo Credores Parceiros,
estabelecendo a estrutura e minuta do respectivo contrato a ser celebrado,
o qual, para Empréstimo Credores Parceiros a ser contratado em Reais,
deverd considerar a minuta constante do Anexo 5.6.5.1(i) deste Plano e,
para Empréstimo Credores Parceiros a ser contratado em Ddlares Norte-
Americanos, deverd conter todos os termos e condigoes do Empréstimo
Credores Parceiros a ser contratado na respectiva Rodada de Empréstimo
Credores Parceiros, incluindo, no minimo, os termos e condicoes previstos
no Anexo 5.6.5.1(ii) deste Plano, bem como, em ambos 0s casos, o valor
total do Empréstimo Credores Parceiros a ser contratado na respectiva
Rodada de Empréstimo Credores Parceiros e o valor minimo a ser ofertado
por cada Credor Quirografdrio interessado na respectiva Rodada de
Empréstimo Credores Parceiros (“Edital de Convocagdo”), para que, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos da divulgagio do referido Edital de
Convocagdo, eventuais Credores Quirografarios interessados possam
confirmar o interesse em participar da Rodada de Empréstimo Credores
Parceiros mediante a oferta de linha de crédito para a SPE InfraCo, de
forma proporcional (pro rata) ao montante total do Empréstimo Credores
Parceiros a ser contratado na respectiva Rodada de Empréstimo Credores
Parceiros, na hipétese de concorréncia que ultrapasse o limite da respectiva
Rodada de Empréstimo Credores Parceiros (“Credores Parceiros
Empréstimos”). Para fins de clareza, caso o montante total do Empréstimo
Credores Parceiros a ser contratado em determinada Rodada de
Empréstimo Credores Parceiros seja o valor de R$2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais) e existam 2 (dois) Credores Parceiros Empréstimos
interessados em conceder o referido montante total do Empréstimo
Credores Parceiros, sendo que um Credor Parceiro Empréstimo ofereca
R$2.000.000.000,00 (dois bilhoes de reais) e o outro Credor Parceiro
Empréstimo ofereca R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), o primeiro
Credor Parceiro Empréstimo interessado podera disponibilizar o montante
equivalente a 2/3 (dois tercos) do montante total do Empréstimo Credores
Parceiros a ser contratado na respectiva Rodada de Empréstimo Credores
Parceiros e o segundo Credor Parceiro Empréstimo interessado poderd
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disponibilizar o montante equivalente a 1/3 (um terco) do montante total
do Empréstimo Credores Parceiros.

5.6.5.2. Em contrapartida a participacdo do Credor Parceiro Empréstimo
no Empréstimo Credores Parceiros e sua contribuicio para a
reestruturacdo das Recuperandas na forma prevista neste Plano, cada
respectivo Credor Parceiro Empréstimo fard jus ao pagamento antecipado
do seu respectivo Crédito Quirografirio no montante equivalente a um
terco do valor do Empréstimo Credores Parceiros oferecido pelo Credor
Parceiro Empréstimo que seja efetivamente utilizado pela SPE InfraCo
durante o Prazo de Utilizacdio do Empréstimo Credores Parceiros,
conforme aplicdvel, sem qualquer taxa de desdgio aplicivel sobre o referido
pagamento, sendo certo que para cada R$ ou US$ em Empréstimo Credores
Parceiros oferecido por determinado Credor Parceiro Empréstimo, R$2,00
ou US$2,00, respectivamente, do saldo remanescente atualizado do
principal dos seus Créditos Quirografdrios e respectivos encargos (i)
permanecerdo sendo pagos nos termos da opgdo escolhida pelo respectivo
Credor Parceiro Empréstimo para pagamento de seus Créditos
Quirografirios e (ii) ndo serdo objeto de exercicio da Obrigacdo de Compra
Eventos de Liquidez prevista na Clausula 5.4 deste Plano. Para fins de
clareza, o saldo remanescente atualizado dos Créditos Quirografdrios e
respectivos encargos de determinado Credor Parceiro Empréstimo, apds a
implementagdo do disposto nesta Clausula 5.6.5.2, poderd ser objeto do
exercicio da Obrigacido de Compra Eventos de Liquidez prevista na
Clausula 5.4 deste Plano.

5.6.5.3. As Recuperandas poderdo, a qualquer tempo apos a conclusdo da
alienagdo parcial da UPI InfraCo nos termos deste Plano e a seu exclusivo
critério, solicitar a cada Credor Parceiro Empréstimo a apresentacio de
uma garantia de que possui disponibilidade de recursos ou meios
suficientes para cumprir com o Empréstimo Credor Parceiro contratado,
sendo certo que, na impossibilidade de apresentacdo da referida garantia
solicitada, o saldo remanescente atualizado dos Créditos Quirografirios e
respectivos encargos do respectivo Credor Parceiro Empreéstimo poderd ser
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objeto do exercicio da Obrigagio de Compra Evento de Liquidez prevista
na Clausula 5.4 deste Plano.

5.6.5.4. Eventual contratacio de um Empréstimo Credores Parceiros
mencionado na Clausula 5.6.5 acima ndo impede que as Recuperandas
contratem ou captem futuros Novos Recursos, observado o Limite Total de
Novos Recursos.

6.13. As Recuperandas desejam alterar a redagao da Clausula 7.1 do Plano
Original e incluir uma nova Clausula 7.2 ao Plano Original, as quais vigorarao com as

seguintes redagoes:

“7.1. Além das operagbes de reorganizacdo societdiria descritas no Amexo 7.1, as
Recuperandas poderdio realizar operagoes de reorganizagdo societdria, tais como cisdo, fusdo,
incorporagio ou incorporagio de agoes de uma ou mais sociedades, transformacdo, dissolucdo
ou liquidagdo entre as proprias Recuperandas e/ou quaisquer de suas Afiliadas, sempre com
0 objetivo de otimizar as suas operagoes e obter uma estrutura mais eficiente, manter suas
atividades, incrementar os seus resultados e implementar seu plano estratégico, bem como
possibilitar a constituicio e organizacio de UPIs para posterior alienacdo pelas
Recuperandas, contribuindo assim para o cumprimento das obrigacoes constantes deste
Plano, ou qualquer outra reorganizagdo societdria que venha a ser oportunamente definida
pelas Recuperandas, nos termos do art. 50 da LFR, desde que aprovadas pelos 0rgios
societdrios aplicdveis das respectivas Recuperandas, obtidas as autorizacoes governamentais,
caso aplicdveis e necessdrias e observadas as obrigacoes das Recuperandas assumidas perante
Credores Extraconcursais.”

7.2. As operagoes de incorporagio de empresas do Grupo O4, ja realizadas e a realizar em
cumprimento ao Plano aprovado e homologado, implicardo no pagamento dos créditos
detidos contra as empresas incorporadas na forma deste Plano, desde que decorrentes de fatos
geradores anteriores ao pedido de Recuperagio Judicial do Grupo Oi, com excegio daqueles
que apresentaram impugnagio tempestiva nos termos do art. 232 da Lei das S.A.”

6.14. As Recuperandas desejam alterar a redacdo da Clausula 11.3 do Plano
Original e incluir uma nova Clausula 11.3.1 ao Plano Original, as quais vigorardao com as
redagdes abaixo, bem como desejam excluir as Clausulas 11.4 e suas subcldusulas do
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Plano Original. Em decorréncia da exclusao das referidas cldusulas, as Clausulas 11.5 a
11.12 do Plano Original serao renumeradas:

“11.3. Extin¢do das Agdes. A partir da Homologacio Judicial do Plano, enquanto este

Plano estiver sendo cumprido, e observado o disposto nas Clausulas 4.1.5 e 4.3.2, os
Credores Concursais, salvo os Credores Trabalhistas, ndo mais poderdo (i) ajuizar ou
prosseguir em toda e qualquer agdo judicial ou Processo de qualquer natureza contra as
Recuperandas relacionado a qualquer Crédito Concursal, excetuado o disposto no art. 6°,
§1°, da LFR relativamente a Processos em que se estejam discutindo Créditos Iliquidos; (ii)
executar qualquer sentenca, decisdo judicial ou sentenga arbitral contra as Recuperandas
relacionada a qualquer Crédito Concursal; (iii) penhorar ou onerar quaisquer bens do Grupo
Oi para satisfazer seus respectivos Créditos Concursais ou praticar qualquer outro ato
constritivo contra o patrimonio das Recuperandas; (iv) criar, aperfeicoar ou executar
qualquer garantia real sobre os bens e direitos das Recuperandas para assegurar o pagamento
de Crédito Concursal; (v) reclamar qualquer direito de compensagio de seu respectivo
Crédito Concursal contra qualquer crédito devido as Recuperandas; (vi) buscar a satisfacio
de seu Crédito Concursal por qualquer outro meio, que ndo o previsto neste Plano, inclusive
mediante a liquidacdo de cartas de fianca bancdria e seguros garantia apresentados pelas
Recuperandas.

11.3.1. Para fins do disposto na Cliusula 11.3, item (vi) acima, também serdo
desoneradas e devolvidas as instituicoes emissoras todas as demais garantias, como
cartas de fianga bancdrias e seguros garantia, apresentadas pelo Grupo Oi com o
objetivo de assegurar os Juizos nos autos das agoes judiciais que tenham por objeto
créditos concursais.”

6.15. As Recuperandas desejam alterar a Clausula 13.3 do Plano Original, a qual
vigorara com a seguinte redagao:

“13.3. Encerramento da Recuperacdo Judicial. A Recuperacio Judicial serd encerrada na

data da conclusdo da alienagdo da UPI Ativos Moveis para o seu respectivo adquirente nos
termos deste Plano e, consequentemente, da transferéncia da totalidade das acdes de emissdo
da SPE Mdvel para o respectivo adquirente, sendo certo que o encerramento da Recuperacio
Judicial poderd, ainda, ocorrer em prazo inferior, caso aprovado pelo Juizo da Recuperagio
Judicial apos requerimento das Recuperandas nesse sentido. ”
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6.16. As Recuperandas desejam incluir uma nova Clausula 13.4.2 ao Plano
Original, a qual vigorara com a seguinte redacao:

“13.4.2. Compensacido. Os Créditos Concursais de titularidade dos Credores

Concursais serdo automaticamente compensados com créditos detidos pelas
proprias Recuperandas contra os respectivos Credores Concursais, nos termos das
disposicoes 368 a 380 do Cédigo Civil. A compensagio extinguird ambas as
obrigacoes até o limite da respectiva compensagaio.”

6.17. As Recuperandas desejam alterar a Clausula 13.8 do Plano Original para
esclarecer que as Recuperandas nado estarao obrigadas a pagar eventuais Créditos
Concursais aos cedentes ou cessiondrios que nao apresentarem os documentos
necessarios e exigidos para comprovacao da respectiva cessao de créditos, de forma que
a referida Cldusula 13.8 passard a vigorar com a seguinte redagao:

“13.8. Cessdo de Créditos. Exceto se disposto de forma contrdria neste Plano e observado
o disposto nesta Clausula 13.8, os Credores poderio ceder seus Créditos Concursais a outros
Credores ou a terceiros, sendo certo que a cessio somente produzird efeitos perante as
Recuperandas e os respectivos Créditos Concursais cedidos serdo pagos ao cessiondrio pelas
Recuperandas desde que (i) as Recuperandas, o Administrador Judicial e o Juizo da
Recuperagio Judicial sejam informados; e (ii) os cessiondrios firmem declaragdo por escrito
atestando o recebimento de uma cépia do Plano e reconhecendo que o Crédito Concursal

“:rr
1

cedido estard sujeito as disposigoes do Plano. Caso o disposto nos itens “i” e/ou “ii” nio seja
observado pelo cedente e/ou pelo cessiondrio, os respectivos Créditos Concursais cedidos ndo
serdo pagos pelas Recuperandas, as quais também estardo dispensadas da obrigagio de
depositar tais montantes nos autos da Recuperagio Judicial. Ndo obstante o previsto acima,

i“rr "2
1

o disposto nos itens “i” e “ii” acima ndo se aplica aos Créditos Quirografdrios Bondholders
Qualificados nem as Novas Notes, que poderdo ser cedidos livre e independentemente de

prévia notificagio e/ou concorddancia das Recuperandas.

6.18. Em razao dos diversos ajustes e alteragdes ao Plano Original descritos nas
cladusulas deste Aditamento ao PR], resolvem as Recuperandas incluir novas defini¢des
no Anexo 1.1 do Plano Original, bem como alterar determinadas defini¢Ges existentes no
Plano Original, conforme abaixo:
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“Anexo 1.1. — Defini¢des:

“Aditamento” ou “Aditamento _ao PR]”, significa o aditamento ao Plano ou PR],

incluindo todos os anexos e documentos mencionados nas clausulas do aditamento ao PR].
“Aprovacdo do Aditamento ao PR]” significa a aprovagdo do Aditamento ao PR] pelos

Credores Concursais na Assembleia Geral de Credores, na forma do art. 45 da LFR. Para os
efeitos deste Plano, considera-se que a Aprovagdo do Aditamento ao PR] ocorrerd na data da
Assembleia Geral dos Credores que aprovar o Aditamento ao PR].

“Ativos, Passivos e Direitos UPI Ativos Moveis” significa tinica e exclusivamente 0s

ativos, passivos e direitos relacionados no Anexo 5.3.1.
“Ativos, Passivos e Direitos UPI Data Center” significa tinica e exclusivamente os

ativos, passivos e direitos relacionados no Anexo 5.3.3.
“Ativos, Passivos e Direitos UPIs Definidas” significa, em conjunto, os Ativos,

Passivos e Direitos UPI Data Center, Ativos, Passivos e Direitos UPI Ativos Moveis,
Ativos, Passivos e Direitos UPI Torres e Ativos, Passivos e Direitos UPI InfraCo.

“Ativos, Passivos e Direitos UPI InfraCo” significa tinica e exclusivamente os ativos,

passivos e direitos relacionados no Anexo 5.3.4.
“Ativos, Passivos e Direitos UPI Torres” significa tinica e exclusivamente os ativos,

passivos e direitos relacionados no Anexo 5.3.2.
“Audiéncia Propostas UPI Data Center” significa a audiéncia para abertura das

propostas formuladas visando a aquisi¢ido da UPI Data Center com data e hordrio fixados no
Edital UPI Data Center, na presenca do Administrador Judicial, Recuperandas e demais
proponentes.

“Auditoria” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.8.6.

“Aumentos de Capital Autorizados” significa um ou mais aumentos de capital da Oi

mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo, mediante emissdo publica ou privada
de agoes ordindrias, até que o valor do seu capital social alcance o limite previsto no estatuto
social da Oi no momento da realizagdo do respectivo aumento de capital, podendo, ainda,
dentro do referido limite, (i) deliberar sobre a emissdo de bonus de subscricio e de debéntures
conversiveis em agoes; ou (ii) outorgar opgio de compra de acgdes a administradores,
empregados da Companhia ou sociedade sob seu controle e/ou a pessoas naturais que lhes
prestem servicos, de acordo com plano aprovado pela Assembleia Geral sem que os acionistas
tenham direito de preferéncia a subscrigdo dessas agoes.
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“BTCM" significa a Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia S.A., sociedade anénima
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.041.460/0001-93, com sede na Avenida das Nacoes
Unidas, n°® 12.901, 27° andar, Conjunto 2.701, Torre Oeste, Centro Empresarial Nagoes
Unidas, Brooklin Paulista, CEP 04578-910, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.
“CADE" significa o Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE.

“Codigo de Processo Civil” significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, e suas

alteragoes posteriores.

“Condigdes Minimas” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.8.7.

“Condicoes UPI Data Center” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.8.3.3.6.
“Contrato de Compra e Venda” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.8.9.
“Créditos Pendentes da 1° Rodada” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.4.1(i).
“Créditos Pendentes da 2° Rodada” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.4.1(ii).
“Créditos Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia” significa os Créditos

Trabalhistas decorrentes exclusivamente da condenagio das Recuperandas ao pagamento de
honordrios advocaticios de sucumbéncia, ndo incluindo, portanto, eventuais honordirios
advocaticios acordados contratualmente entre Credores Trabalhistas e seus respectivos
advogados.

“Credor Obrigacdo de Compra” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.4.

“Credores Parceiros Empréstimos” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.6.5.1.

“Credores Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia” significa os Credores

Trabalhistas titulares de Créditos Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia.
“Data de Contribuicdo” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.6.

“Data 2° Rodada” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.4.1(ii).

“Data 3 Rodada” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.4.1(iii).
“Data de Inicio do Cash Sweep” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.4.
“Deliberacdo de Credores” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.8.13.

“Demanda” significa qualquer agdo, processo judicial, arbitral ou administrativo, demanda,
ordem judicial, notificagdo judicial ou extrajudicial, reclamacdo, auto de infragdo, notificacdo
de descumprimento ou violagdo, notificagio de cobranga, protesto de titulos de crédito,
procedimento, inquérito judicial ou administrativo, litigio ou disputa de qualquer natureza.
“Divida InfraCo” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.7.1.

“Direito de Put Acoes InfraCo” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.8.4.2.
“Edital” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.
“Edital de Convocacdo” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.6.5.1.
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“Edital UPI Data Center” significa o Edital a ser publicado pelo Grupo Oi para informar

aos interessados acerca do Procedimento Competitivo para alienacdo da UPI Data Center,
composta pela participacdo societdria detida pelas Recuperandas na SPE Data Center, em
que serdo obrigatoriamente apresentadas, dentre outras informagoes, todas as condicoes a
serem atendidas pelos potenciais interessados, incluindo as Condigoes Minimas, devendo ser
observados na publicacdo desse edital os requisitos da LFR.

“Empréstimo Credores Parceiros” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.6.5.

“Empréstimo-Ponte” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.6.3.

“Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigacdo de Compra” significa a efetiva

liquidacio financeira da alienagio da UPI Ativos Moveis e a efetiva liquidagio financeira da
primeira parcela do preco da aquisicio parcial da UPI InfraCo paga pelo respectivo
adquirente.

“Evento de Liquidez Segunda Rodada Obrigacio de Compra” significa a conclusdo do

Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigacio de Compra e a efetiva liquidagdo financeira
da segunda parcela do prego da aquisicdo parcial da UPI InfraCo paga pelo respectivo
adquirente.

“Evento de Liquidez Terceira Rodada Obrigacdo de Compra” significa a conclusio do

Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigacio de Compra, do Evento de Liquidez Segunda
Rodada Obrigacio de Compra e a efetiva liquidacdo financeira da terceira parcela do preco
da aquisi¢do parcial da UPI InfraCo paga pelo respectivo adquirente.

“Eventos de Liquidez” significam, em conjunto, o Evento de Liquidez Primeira Rodada
Obrigacio de Compra, o Evento de Liquidez Segunda Rodada Obrigagio de Compra e o
Evento de Liquidez Terceira Rodada Obrigacio de Compra.

“Homologacdo Judicial do Aditamento ao PR]” significa a decisio judicial proferida

pelo Juizo da Recuperagdo Judicial que homologar o Aditamento ao PR]. Para os efeitos deste
Plano e do Aditamento ao PR], considera-se que a Homologacdo Judicial do Aditamento ao
PR] ocorre na data da publicagdo, no didrio oficial, da decisdo de primeiro grau que
homologar o Aditamento ao PR], contra a qual, apds decorridos os prazos para interposi¢io
dos recursos cabiveis, ndo haja recurso com efeito suspensivo pendente de julgamento. No
caso de ser indeferida na primeira ou na sequnda instincia a homologagdo do Aditamento ao
PR], considerar-se-d como Homologagio Judicial do Aditamento ao PR], respectivamente, a
data da disponibilizacdo, no didrio oficial, de eventual decisdo de sequndo grau, ou de
instdncia superior, em qualquer caso monocrdtica ou colegiada — o que primeiro ocorrer —
que homologar o Aditamento ao PR], contra a qual, apds decorridos os prazos para
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interposigio dos recursos cabiveis, ndo haja recurso com efeito suspensivo pendente de
julgamento.
“Laudo de Justificacdo” significa o laudo de andlise de viabilidade econdmica da alienagio

de determinada UPI Definida objeto de Procedimento Competitivo, emitido por empresa
avaliadora independente e idonea, que justifique a necessidade de alienacio da respectiva UPI
Definida pelo melhor preco ofertado para viabilizar e permitir o soerguimento e continuidade
das atividades empresariais e sociais das Recuperandas.

“Leildo Reverso” tem o seu significado atribuido na Clausula 4.7.

“Limite Total de Novos Recursos” significa o montante total de R$2.000.000.000,00
(dois bilhoes de Reais) de Novos Recursos a serem obtidos pelas e para as Recuperandas (ndo

incluindo qualquer Afiliada) apés a Homologagio Judicial do Aditamento ao PR], nos termos
e condigoes previstos neste Plano, sendo certo que ndo estardo incluidos no referido limite
aqueles Novos Recursos decorrentes (i) de eventuais aumentos de capital das Recuperandas,
incluindo Aumentos de Capital Autorizados; (ii) das linhas de créditos descritas na Clausula
5.6.2 deste Plano; (iii) do Empréstimo-Ponte previsto na Clausula 5.6.3 deste Plano; e (iv)
de eventuais novos financiamentos ou captacoes a serem contratados pelas Recuperandas
exclusivamente para fins de antecipacio de pagamentos de parte dos Créditos Concursais ou
ainda para pagamento dos Créditos Concursais na data dos respectivos vencimentos, em
ambos 0s casos nos termos previstos neste Plano, desde que, no caso do item (iv), ndo ocorra
um aumento no endividamento das Recuperandas apos a referida antecipagio de pagamentos
ou referidos pagamentos de Créditos Concursais.

“Limite Total Empréstimo Credores Parceiros” significa o montante total de até
R$3.000.000.000,00 (trés bilhoes de Reais) a serem obtidos a titulo de Empréstimos Credores
Parceiros.

“Nova Assembleia Geral de Credores” significa a assembleia geral de credores a ser

realizada nos termos do Capitulo 11, Segio 1V da LFR para deliberar sobre a aprovacio do
Aditamento ao PR].
“Novos Recursos” significam os valores a serem obtidos pelo Grupo Oi apds a

Homologagdo Judicial do Aditamento ao PR], os quais terdo natureza extraconcursais para
fins do disposto na LFR, exceto no que diz respeito a eventuais aumentos de capital, incluindo
o0s Aumentos de Capital Autorizados, uma vez que ndo representam obrigacoes de pagamento
pelas Recuperandas, e serdo utilizados para os fins previstos neste Plano, incluindo a
manutencdo do capital de giro adequado para as Recuperandas, para viabilizar o pagamento
e antecipagoes de pagamento de parte das dividas das Recuperandas imediatamente apos a
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Homologagio Judicial do Aditamento ao PR] elou para manutencdo das atividades das
Recuperandas durante o periodo de implementacio do Plano.
“Obrigacdo de Aportes” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.8.4.

“Obrigacdo de Compra Eventos de Liquidez” tem o seu significado atribuido na
Clausula 5.4.

“Obrigacdo de Compra Credores com Garantia Real” tem o seu significado atribuido
na Clausula 4.2.5.

“Parcela Primdria Adicional UPI InfraCo” tem o seu significado atribuido na Cldusula
5.3.8.4.

“Parcela Primaria UPI InfraCo” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.8.4.

“Parcela Secunddria Minima UPI InfraCo” tem o seu significado atribuido na Cldusula
5.3.8.4.

“Prazo _de Utilizacdo do Empréstimo Credores Parceiros” tem o seu significado
atribuido na Clausula 5.6.5.

“Preco Minimo UPI Ativos Mdveis” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.8.1.

“Pre¢co Minimo UPI Data Center” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.8.3.

“Preco Minimo UPI Torres” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.8.2.
“Procedimento Competitivo” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.8.

“Proposta_Abaixo do Preco Minimo UPI Ativos Mowveis” tem o seu significado
atribuido na Clausula 5.3.8.8(iii)(d).
“Proposta Vencedora” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.8.8.

“Proposta Vinculante UPI Data Center” tem o seu significado atribuido na Cldusula
5.3.8.3.1.

“Qualificacdo” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.8.7.

“Receita Liquida da Alienacdo da UPI Ativos Moveis” significa os recursos da

alienagdo da UPI Ativos Moveis que efetivamente ingressarem no caixa das respectivas
Recuperandas, liquidos (i) do montante destinado ao pagamento do resgate antecipado
obrigatorio ou da amortizagdo extraordindria antecipada obrigatdria, conforme o caso, das
debéntures da 1 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da
espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria da Oi e da Telemar, em série
uinica, para colocagdo privada, da Oi Mdvel, na forma da respectiva escritura de emissio,
conforme aditada de tempos e tempos, (ii) dos custos diretos relacionados a respectiva
operacio (incluindo custos com assessoria legal, contdbil e financeira e comissio e vendas),
(ii1) de qualquer realocagdo de despesas incorridas, e (iv) de tributos e taxas pagas ou a pagar
em decorréncia da respectiva alienagdo de ativos.
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“Receita Liquida da Venda de Ativos” significa os recursos da alienagdo de quaisquer

ativos que efetivamente ingressarem no caixa das respectivas Recuperandas, com excegio dos
recursos decorrentes da alienagio da UPI Ativos Moveis e da alienagio parcial da UPI
InfraCo, liquidos (i) dos custos diretos relacionados a respectiva operagio (incluindo custos
com assessoria legal, contdbil e financeira e comissdo e vendas), (ii) de qualquer realocagio
de despesas incorridas, e (iii) de tributos e taxas pagas ou a pagar em decorréncia da
respectiva alienagdo de ativos.

“Receita Liquida dos Eventos de Liquidez” significa a soma da Receita Liquida da

Alienagio da UPI Ativos Moveis e dos recursos da alienagdo parcial da UPI InfraCo que
efetivamente ingressarem no caixa das respectivas Recuperandas, neste iiltimo caso, liquidos
(i) do montante destinado ao pagamento da totalidade do saldo remanescente dos Créditos
com Garantia Real, nos termos previstos no Plano e em seu Aditamento; (ii) do montante
destinado ao pagamento do resgate antecipado obrigatério ou da amortizagio extraordindria
antecipada obrigatdria, conforme o caso, das debéntures da 1° (primeira) emissio de
debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussoria da Oi e da Telemar, em série vinica, para colocagio privada, da Oi
Mowvel, na forma da respectiva escritura de emissdo, conforme aditada de tempos e tempos,
(iii) do montante destinado ao pagamento da Divida InfraCo, (iv) dos custos diretos
relacionados a respectiva operacdo (incluindo custos com assessoria legal, contdbil e
financeira e comissdo e vendas), (v) de qualquer realocagio de despesas incorridas, e (vi) de
tributos e taxas pagas ou a pagar em decorréncia do Evento de Liquidez.

“Rodada de Empréstimo Credores Parceiros” tem o seu significado atribuido na
Cldusula 5.6.5.1.

“Rodadas Exercicio da Obrigacdo de Compra Eventos de Liquidez” tem o seu

significado atribuido na Cldusula 5.4.1.
“Segunda Maior Proposta Acima do Preco Minimo UPI Ativos Moveis” tem o seu

significado atribuido na Cldusula 5.3.8.8.1.
“SPE Data Center” significa a sociedade de propdsito especifico Drammen R]

Infraestrutura e Redes de Telecomunicagdes S.A., sociedade por agdes inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 35.980.592/0001-30 e na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
sob o NIRE 33.300.333.231, com sede na Rua do Lavradio, 71, sl. 201/801, Centro, CEP
20230-070, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, cujas acoes serdo detidas
pela Oi, Telemar e Oi Movel, constituida especificamente para fins de alienagdo na forma de
UPI no ambito da Recuperagio Judicial, cujo capital social sera integralizado exclusiva e
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necessariamente com o0s Ativos, Passivos e Direitos UPI Data Center, até a Data de
Contribuigdo.

“SPE InfraCo” significa a BICM, cujas acdes serdo detidas pela Oi, Telemar e Oi Mdvel,
organizada especificamente para fins de alienacio na forma de UPI no dmbito da Recuperagio
Judicial, cujo capital social serd composto substancialmente pelos Ativos, Passivos e Direitos
UPI InfraCo, até a Data de Contribuigdo.

“SPE Mowel” significa a sociedade de propdsito especifico Cozani R] Infraestrutura e
Redes de Telecomunicagoes S.A., sociedade por acoes inscrita no CNPJ/ME sob o n®
35.980.592/0001-30, com sede na Rua do Lavradio, 71, sala 201/801, Centro, CEP 20230-
070, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, cujas agoes serdo detidas
integralmente pela Oi Mdvel, a ser constituida especificamente para fins de alienacdo na
forma de UPI no dmbito da Recuperagio Judicial, cujo capital social serd integralizado
exclusiva e necessariamente com os Ativos, Passivos e Direitos UPI Ativos Moveis, até a
Data de Contribuigdo.

“SPEs UPIs Definidas” significa a SPE Data Center, SPE Modvel, SPE Torres e SPE
InfraCo, consideradas conjuntamente.

“SPE Torres” significa a sociedade de propésito especifico Caliteia R] Infraestrutura e
Redes de Telecomunicagdes S.A., sociedade por agdes inscrita no CNPJ/ME sob o n®
35.978.982/0001-75 e na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE
33.300.333.215, com sede na Rua do Lavradio, 71, sl. 201/801, Centro, CEP 20230-070,
Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, cujas agoes serdo detidas pela
Telemar e Oi Movel, constituida especificamente para fins de alienagio na forma de UPI no
admbito da Recuperagio Judicial, cujo capital social serd integralizado exclusiva e
necessariamente com os Ativos, Passivos e Direitos UPI Torres, até a Data de Contribuicdo.
“Titan” tem o seu significado atribuido na Cliusula 5.3.8.3.1.

“UPI” significa Unidade Produtiva Isolada, de acordo com o art. 60 da LFR.

“UPI Ativos Mowveis” significa a UPI criada especialmente para o fim de alienagdo, nos

termos do artigo 60 da LFR, composta por 100% das agdes de emissdo da SPE Mdvel.
“UPI Data Center” significa a UPI criada especialmente para o fim de alienagio, nos

termos do artigo 60 da LFR, composta por 100% das agoes de emissdo da SPE Data Center.
“UPI InfraCo” significa a UPI criada especialmente para o fim de alienagdo, nos termos do
artigo 60 da LFR, composta por 100% das agoes de emissio da SPE InfraCo.
“UPIs Definidas” significa a UPI Data Center, a UPI Ativos Méveis, a UPI Torres e a
UPI InfraCo, consideradas conjuntamente.
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“UPI Torres” significa a UPI criada especialmente para o fim de alienagdo, nos termos do
artigo 60 da LFR, composta por 100% das agoes de emissdo da SPE Torres.

“Valor Exercicio Obrigacdo de Compra” tem o seu significado atribuido na Cldusula
5.4.

7. EFEITOS DO ADITAMENTO AO PLANO ORIGINAL

7.1.  Vinculacdo ao Aditamento ao Plano Original. Observado o disposto na

atual Clausula 11.7 do Plano Original, as disposi¢des do presente Aditamento vinculam
as Recuperandas, seus acionistas e socios, os Credores Concursais e respectivos

cessiondrios e sucessores a partir da sua Homologacao Judicial, nos termos do art. 59 da
LER.

7.1.1. Observado o disposto na Clausula 7.1 acima, a aprovagao deste
Aditamento ao PRJ constitui autorizagao e consentimento vinculante concedidos
pelos Credores Concursais para que as Recuperandas possam, dentro dos limites
da Lei e dos termos deste Aditamento, adotar todas e quaisquer providéncias que
sejam apropriadas e necessdrias para a implementacao das medidas previstas neste
Aditamento, inclusive a obtencao de medida judicial, extrajudicial ou
administrativa (seja de acordo com qualquer lei de insolvéncia ou no ambito de
qualquer procedimento de natureza principal ou incidental) pendente ou a ser
iniciado pelas Recuperandas, qualquer dos representantes das Recuperandas ou
qualquer representante da Recuperagao Judicial em qualquer jurisdi¢do que nao
seja o Brasil com o propdsito de conferir forca, validade e efeito ao Aditamento e
sua implementacao.

7.2.  Ratificacdo do Plano Original. Todas as demais cldusulas e disposi¢des do
Plano Original que nao tenham sido expressamente alteradas ou excluidas pelo presente
Aditamento ao PR] sdo expressamente ratificadas pelas Recuperandas e renumeradas
para refletir as alteragdes objeto deste Aditamento ao PRJ, permanecendo em plena
validade e vigor. Ainda, em razao da Aprovagao do Aditamento ao PRJ, os Credores
expressamente ratificam o disposto nas Clausulas 11.12 e subcldusulas e 13.10 do Plano
Original, bem como liberam as Partes Isentas, incluindo ex-administradores das
Recuperandas, de toda e qualquer responsabilidade pelos atos regulares de gestao
praticados e obrigagdes contratadas apos a data da Aprovagao do Plano até a data da
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Aprovacao do Aditamento ao PR]J, inclusive com relagao a todos os atos e reestruturagoes
previstas neste Aditamento e necessarios para constituicdo e formagao das UPIs
Definidas, conferindo as Partes Isentas, incluindo ex-administradores das Recuperandas,
quitagao ampla, rasa, geral, irrevogavel e irretratavel de todos os direitos e pretensoes
patrimoniais, penais e morais porventura decorrentes dos referidos atos a qualquer titulo.

8. Disposicoes Finais.

8.1.  Conlflito. Caso haja conflito entre a redagao, interpretagao ou significado de
quaisquer anexos e o presente Aditamento ao PR], bem como entre este Aditamento ao
PRJ e o Plano Original, prevalecerao sobre qualquer outro documento a redacdo, a
interpretac¢do ou significado dados por este Aditamento ao PR], permanecendo validas
as disposi¢des do Plano Original ndo expressamente alteradas ou conflitantes com este
Aditamento.

8.2. Divisibilidade das Previsdes do Aditamento ao PR]. Na hipotese de
qualquer termo ou disposi¢do deste Aditamento ser considerada invalida, nula ou

ineficaz pelo Juizo da Recuperacao Judicial, a validade e eficacia das demais disposi¢oes
nao serao afetadas, devendo as Recuperandas propor novas disposi¢des para
substituirem aquelas declaradas invalidas, nulas ou ineficazes, de forma a manter o
proposito do estabelecido neste Aditamento.

8.3. Alteracbes Anteriores a Aprovacio do Aditamento ao PR]. As

Recuperandas se reservam o direito, na forma da Lei, de alterar este Aditamento até a
data da aprovacao deste Aditamento pelos Credores Concursais na Assembleia Geral de
Credores, na forma do art. 45 da LFR, inclusive de modo a complementar o protocolo
com documentos adicionais, caso aplicavel.

8.4. Lei Aplicavel. Os direitos, deveres e obrigacdes decorrentes deste
Aditamento deverao ser regidos, interpretados e executados de acordo com as leis
vigentes na Republica Federativa do Brasil.

8.5. Resolucio de Conflitos e Eleicio de Foro. Todas as controvérsias ou

disputas que surgirem ou estiverem relacionadas a este Aditamento poderdo ser
previamente submetidas a procedimento de Mediagao, na forma do regulamento da
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Camara de Mediagao e Arbitragem da Fundagao Gettlio Vargas/R] ou alternativamente
do Nucleo Permanente de Métodos Consensuais de Solucao de Litigios do Tribunal de
Justica do Estado do Rio de Janeiro. Caso as controvérsias ou disputas em questao nao
sejam solucionadas na Mediagado, serao elas resolvidas (i) pelo Juizo da Recuperagao
Judicial, até o encerramento do processo de Recuperagao Judicial com transito em julgado
da decisao homologatdria; e (ii) por qualquer juizo empresarial do Foro Central da
Comarca do Rio de Janeiro, apds o encerramento do processo de Recuperagao Judicial
com transito em julgado da decisao homologatodria.

Rio de Janeiro, 15 de junho de 2020.

OI1S.A. - em recuperacao judicial
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(Esta pdgina de assinaturas é parte integrante do Aditamento ao Plano de Recuperagio Judicial Consolidado da Oi
S.A. — Em Recuperagio Judicial, Telemar Norte Leste S.A. — Em Recuperagio Judicial, Oi Mdvel S.A. — Em
Recuperagio Judicial, Portugal Telecom International Finance B.V. — Em Recuperacio Judicial e Oi Brasil Holdings
Codperatief U.A. — Em Recuperagio Judicial, celebrado em 15 de junho de 2020)

TELEMAR NORTE LESTE S.A. — em recuperacao judicial

O1 MOVEL S.A. — em recuperacao judicial
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(Esta pdgina de assinaturas é parte integrante do Aditamento ao Plano de Recuperagio Judicial Consolidado da Oi
S.A. — Em Recuperagio Judicial, Telemar Norte Leste S.A. — Em Recuperagio Judicial, Oi Mdvel S.A. — Em
Recuperagio Judicial, Portugal Telecom International Finance B.V. — Em Recuperagio Judicial e Oi Brasil Holdings
Codperatief U.A. — Em Recuperagio Judicial, celebrado em 15 de junho de 2020)

PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. — em recuperacao judicial

O1 BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A. — em recuperacao judicial
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